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1. Первоначальное накопление 
капитала

Капитал (первоначально — главное 
имущество, главная сумма, от лат. 
capitais — главный) — одна из 
важнейших категорий экономической 
науки, обязательный элемент рыночного 
хозяйства. 



Исторические формы 
существования капитала 

� торговый капитал (в виде 
купеческого капитала;

� ростовщический; 
� промышленный. 



История становления категории 
капитала 
Первые исследователи данной категории 

— меркантилисты и физиократы — 
рассматривали ее односторонне. 



Физиократы.
�  Франсуа Кенэ

�  Жан Батист Сэй

�  Анн Робер Жак Тюрго



История становления 
категории капитала

                Наиболее полное и логически 
законченное исследование категории 
капитала было проведено К. Марксом в 
его труде «Капитал» (1867 г.). Наряду 
с рассмотрением конкретных форм 
функционирования капитала он 
раскрыл и содержание данной 
категории, анализируя ее не только 
как вещь, пребывающую в покое, но и 
как движение. 



«Капитал»

В «Капитале» впервые в 
истории экономической науки 
было показано, что капитал 
есть особое исторически 
определенное общественное 
отношение между 
капиталистами и наемными 
рабочими. Но наряду с этим 
Маркс отмечал, что капитал 
имеет и вещественный облик, 
выступая в виде станков, 
машин, сырья и т. д. 



История становления категории 
капитала

Более подробный 
анализ форм 
капитала 
представлен в 
работах А. Смита и 
Д. Рикардо. 

Классики экономической теории выделили 
первоначальное накопление капитала (previos 
accumulation) как исходный пункт становления 
капитализма. 



Первоначальное накопление 
капитала 
Представляет  собой процесс 

трансформации индивидуальной частной 
собственности, покоящейся на 
собственном труде, процесс отделения 
рабочего от собственности на условия 
его труда, превращения, с одной 
стороны, непосредственных 
производителей в идеальных рабочих, с 
другой — общественных средств 
производства и жизненных средств в 
капитал. 



Первоначальное накопление 
капитала
Временные границы данного экономического 

процесса в Западной Европе охватывают 
период с XVI по XVIII в. (в России — ХVII–ХIХ 
вв.), когда каждая страна, формируя 
капиталистическое хозяйство, использовала 
собственные экономические и политические 
приемы и методы, направленные на развитие 
внутреннего рынка и скорейшее формирование 
материальной базы для включения в мировое 
состязание в рамках нарождающегося 
мирового рынка.  



Предпосылки развития 
предпринимательства
� Во первых, происходило высвобождение 

«труда» и образование армии наемных 
рабочих. 

� Во вторых, происходило высвобождение земли 
в качестве экономически свободного 
пространства внутри страны, а также захват 
территорий за ее пределами и превращение их 
в колонии.

�  В третьих, ускоренными темпами шло развитие 
всех форм капитала — и торгового, и 
ростовщического, и промышленного, включая 
накопление как в виде денег, так и в виде 
средств производства. 



Предпосылки развития 
предпринимательства
Закономерности первоначального 

накопления капитала в различных 
странах не исключают разнообразия 
конкретных форм его проявления. В 
России, например, развитие процессов 
первоначального накопления капитала 
тормозилось длительным господством 
феодально-крепостнической системы, 
сдерживавшей экономическое 
высвобождение таких факторов 
производства, как труд и земля. 



2. Рынок капиталов, его субъекты и объекты

В связи с неоднозначностью трактовки 
категории «капитал» существует также 
проблема определения понятия «рынок 
капитала». В зависимости от того, что 
выступает объектом взаимоотношений 
продавцов и покупателей на рынке, в 
дальнейшем нами выделяются два 
возможных варианта трактовки этого 
понятия. 



1. Под капиталом на рынке факторов 
производства понимается физический 
капитал: станки, машины, здания, 
сооружения, запасы материалов и 
полуфабрикатов и т. п. в их стоимостном 
измерении. 



Рынок факторов производства 
Основными субъектами рынка капиталов 

являются бизнесмены. 
Спрос на капитал на рынке факторов — 

это спрос фирм на физический 
капитал, позволяющий фирмам 
реализовывать свои инвестиционные 
проекты, а по форме предъявления — 
это спрос на инвестиционные фонды, 
обеспечивающие вложения 
необходимых финансовых средств в 
инвестиционные проекты фирмы. 



Рынок факторов производства
� Стоимость использования услуг 

капитала представляет собой рентную 
(прокатную) оценку капитала. 

� Цена актива представляет собой цену, 
по которой единица капитала может 
быть продана или куплена в любой 
момент. 



2. Под капиталом на рынке финансов 
понимается денежный капитал.



Рынок ссудных капиталов
- представляет собой совокупность 

взаимоотношений, где объектом сделки 
выступает денежный капитал. 

Денежный рынок связан с краткосрочными 
банковскими операциями сроком до одного 
года. 

Рынок капиталов формирует среднесрочные и 
долгосрочные операции банков. 

ипотечный рынок - операции с закладными 
листами

финансовый рынок - операции с ценными 
бумагами. 



Рынок ссудных капиталов
Субъектами финансового рынка являются 

не только банки и их клиенты (как на 
ипотечном рынке), но и фондовая 
биржа, а объектом операций выступают 
не только ценные бумаги частных 
предпринимателей, но и бумаги 
государственных институтов. 



Инструментарий рынка ссудных 
капиталов
� статусу (акция или облигация); 
�  типу собственности (частная или 

государственная); 
� сроку действия; 
� степени ликвидности; 
� характеру риска (банкротный или 

рыночный) 
� степени риска (рисковые, 

слаборисковые, безрисковые). 



3. Внутренние и внешние источники 
формирования предпринимательского 
капитала

Выделяют:
 Стартовый капитал, представляющий 

собой сумму первоначального капитала
Текущие  расходов на начальной стадии 

производства. 



Стартовый  капитал
отражает потребность предпринимателя в 

основном и оборотном капитале, 
направляемом на покупку 
производственных фондов (основных и 
оборотных), зарплату и затраты по 
управлению и другие производственные 
и непроизводственные расходы. 



Стартовый  капитал

Средства 

Основные 
средства

Оборотные 
средства 

Основные 
производственн

ые фонды

Основные не 
производственн

ые фонды 

Оборотные 
производственн

ые фонды 

Фонды 
обращения 



Источники покрытия стартового капитала и пополнения 
средств предпринимателя могут быть как собственные 
(внутренние), так и заемные (внешние).

К собственным источникам относятся прибыль от 
основной деятельности, прибыль от 
финансовых операций, другие виды доходов, 
уставный фонд, амортизационный фонд, 
задолженность покупателям за отгруженные 
товары, выручка от реализации выбывшего 
имущества, мобилизация внутренних ресурсов 
в строительстве и пр. 

К заемным источникам относят кредиты и ссуды, 
устойчивые пассивы и кредиторскую 
задолженность. 



Соотношение собственных и заемных источников 
средств определяется двумя видами факторов:

объективными — организационно-
правовой формой предпринимательства, 
хозяйственной и рыночной 
конъюнктурой, состоянием и развитием 
национальной экономики, требованиями 
государственных регулирующих 
органов; 

субъективными — предпринимательской 
способностью, положением и личными 
возможностями предпринимателя. 



Домашнее задание 

1. Изучение материала конспекта 
2. Экономическая теория.  Под ред. 

Добрынина А.И., Тарасевича Л.С. глава 
10 стр. 164-173 


