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Kurs walutowy

— wartosc¢ jednej waluty wyrazona w innej walucie:
USD/PLN czy PLN/USD?

kwotowanie bezposrednie -

ile ztotowek kosztuje dolar - czyli ile jednostek waluty
krajowej kosztuje waluta zagraniczna - zwane tez
amerykanskim.

kwotowanie posrednie -

ile dolarow kosztuje ztotowka - czyli ile jednostek waluty
zagranicznej przypada na jednostke waluty krajowej
inaczej europejskie.

0 E oznaczac¢ bedzie nominalny (rynkowy) kurs walutowy
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Zmiana kursu walutowego — kursy
ptynne

[l

[l

System kursowy - okresla sposéb, w jaki jest
ustalana wysokosc kursu walutowego

System kursow ptyn gch - poziom kursu
jest ustalany przez ukita

popvytu i podazy na
rynku walutowym.

Wzrost wartosci waluty (wyrazonej w innej
walucie) oznacza jej aprecjacje, zas jej spadek
nazywany jest deprecjacjg. A zatem wzrost
kursu E (przy zatozeniu kwotowania
bezposredniego) oznacza aprecjacje waluty
zagranicznej i deprecjacje waluty krajowej.
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Zmiana kursu walutowego — kursy
sztywne

O System kursow sztywnych (poziom kursu
Lest u)stalany przez bank centralny danego
raju

0 Wzrost kursu E oznacza, ze bank centralny
dokonat dewaluacji waluty krajowej, zas
obnizenie tego kursu - oznacza, ze bank
centralny dokonat rewaluacii waluty krajowej.

0 Co to znaczy, ze bank centralny ustala kurs?
Oznacza to, ze BC zobowigzuje sie do zakupu
lub sprzedazy danej waluty po danej cenie,
niezaleznie od podazy i popytu waluty.
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Zmiany kursu walutowego

(kwotowanie bezposrednie)

Kurs ptynny

Kurs sztywny

Aprecjacja |Deprecjacja|Dewaluacja| Rewaluacja
dolara dolara ztotego ztotego
E? E| AE>0 AE <0
cena USD cena USD BC podnosi BC obniza
rosnie spada cene USD cene USD
Cena PLN cena PLN BC obniza BC podnosi
spada rosnie cene PLN cene PLN
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Realny kurs walutowy

Cena doébr _
amerykanskich ($) Gdzie:
pUs P* - poziom cen za granica,
P - poziom cen w kraju,
—— - i s walutowy.
Cena dobr Cena dobr
amerykanskich(PLN) polskich (PLN)
E*pUS P

~ -

Cena dobr amerykanskich w
jednostkach dobr polskich
q=E*(P"S/P)
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Realny kurs walutowy

0 Interpretacja:
Im wyzszy realny kurs walutowy tym wyzsza
cena dobr zagranicznych mierzona w dobrach
krajowych zatem tym bardziej konkurencyjne
sq krajowe towary na rynku swiatowym.
Zmiany kursu realnego obrazujg zmiany
konkurencyjnosci krajowych producentow: im
wyzszy E lub P* i im nizszy P, tym tatwiej
sprzedac krajowe towary na rynkach
swiatowych. Jezeli g = 1 to rynkowy kurs
walutowy odzwierciedla relacje nominalnych
cen miedzy dwoma krajami.

Katedra Makroekonomii V4
WNE UW



Funkcja Eksportu netto

NX=X-Imp=
X(Y*(+),q (+)) - Imp (Y(+),q (-))

Gdzie:

0 Y - krajowy PKB,

Y* - zagraniczny PKB,

g — realny kurs walutowy

Eksport netto dodatnio zalezy od zagranicznego
PKB oraz od realnego kursu walutowego, zas
ujemnie od krajowego PKB.

1 OO O
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Parytet Sity Nabywczej

Parytet sity nabywczej (Purchasing Power Parity — PPP)

Parytet sity nabywczeﬂ1 stuzy do przeliczania walut w taki
sposob, aby ustali¢ ich rzeczywistg site nabywcza. Rozni sie od
kursu walutowego

G’rown mi przyczynami zroznicowania kursu walutowego i wartosci

7

aluty wedtug parytetu sity nabywczej sq:

roznice cen towarow i ustug w porownywanych krajach,
wyrazajace roznice kosztow poszczegolnych czynnikow
wytworczych, w tym kosztdéw pracy,

polityka kursu walutowegll< w porownywanych krajach (celowe
zawyzanie lub zanizanie kursu)
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