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Мировые экономические 
проблемы и научно-

технический прогресс



Тема 16. Международные валютно-
финансовые отношения (Часть III)

План занятия: 

• Международное движение капиталов 
• Типы финансовых систем 
• Особенности работы центральных банков 
• Роль банковского сектора в России 



Международное движение капитала: 
выгоды и недостатки 

Сторонники Противники

Пример: Морис Обстфельд, Кеннет Рогофф

Преимущества: 
1. Выигрыш от межвременной торговли 

(intertemporal trade)
2. Возможность сохранения внутренних 

накоплений
3. Рост конкуренции на внутреннем рынке
4. Переток новых технологий 

Пример: Ягдиш Бхадвати, Ричард Купер, 
Питер Наваро*

Недостатки:
1. Асимметричность информации усиливает 

дисбалансы в экономике 
2. Проблема ложного выбора (adverse 

selection) – асимметричность до операции 
3. Проблема «морального риска» (moral 

hazard) – асимметричность после 
операции 
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Источник: Моисеев С.Р. Международные финансовые рынки и международные финансовые институты // Москва, 2003



Типы центральных банков

Центральный банк - организация, отвечающая за денежно-
кредитную политику и обеспечение работы платежной системы. 
Также отвечает за регулирование и надзор в финансовом секторе в 
национальной экономике или группе стран.

NB! Центральный банк не входит в государственную систему 
исполнительной власти! Почему? 



Типы центральных банков

Центральный 
банк 

Коммерческие 
банки 

1. Государственные – Россия, СК, 
Франция

2. Частные (акционерные) – США

3. Смешанные – Япония (55/45), 
Бельгия

А в чем разница? 

Источник: Н.И. Берзон – курс лекций: Финансовые рынки и институты



Функции Центрального Банка

1. Единый эмиссионный центр 

2. Конечный кредитор для коммерческих банков (кредитор последней 
инстанции)

3. Выполнение расчетных операций для правительства, хранение золото-
валютных резервов (Банк правительства)

4. Проведение денежно-кредитной политики

5. Регулирование и контроль финансового сектора



Монетарная политика ЦБ

1. Установление процентных ставок по операциям ЦБ 
(ломбардные аукционы, учет векселей и тд.)

2. Установление нормативов обязательных резервов для 
коммерческих банков (управление ликвидностью в банковском 
секторе и в экономике)

3. Операции на открытом рынке (покупка/продажа ценных 
бумаг/валюты, операции РЕПО)

 



Роль банковского сектора в экономике России

К какому типу можно отнести российскую финансовую 
систему? 

Типы финансовых систем
Англосаксонская модель Континентальная модель (Рейнская)

1. Сильно развитый фондовый 
рынок (рынок акций)

2. Высокая доля инвестиционно-
финансовых институтов (брокеры, 
ПИФы, пенсионные фонды и т.д.)

3. Относительно невысокая доля 
банковского сектора (~1/4)

1. Доминирующая роль банковского 
сектора (основной источник 
финансирования экономики)

2. Менее развитый фондовый рынок

3. Меньшая сеть инвестиционных 
институтов

Источник: классификация Альбера



Финансовый сектор России 

Российская система «банкоцентричная» - континентальная модель

НО!   

Есть особенности законодательства, взятого с примера англосаксонской 
системы.

~80% финансовых инвестиций сосредоточены в банковских депозитах (9% - 
ценные бумаги, ПИФы и НПФы – 9%) – это говорит о низкой грамотности 
населения

В России очень высокая концентрация капитала – более 50% активов 
располагаются в 10 крупнейших банках (из ~800)



Спасибо за 
Внимание

THE END


