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Денежные агрегаты
М0 = Наличные денежные средства реально обслуживающие 

хозяйственный оборот (банкноты и монеты, находящиеся в 
обращении вне банковской системы)

М1 = М0 + Средства на текущих счетах:
        Депозиты населения до востребования;

                    Чековые вклады;
                    Средства предприятий на текущих банковских счетах.
М2 = М1 + Средства на срочных счетах:
           Срочные вклады населения, предприятий и местных бюджетов
М3 = М2 + Ценные бумаги государства и банков

Денежная масса — это совокупность всех денежных 
средств, находящихся в национальной экономике.

Денежная база — это совокупность наличных денег 
(банкноты и металлические монеты) и обязательных 
резервов коммерческих банков в Центральном банке 
Российской Федерации.



■ Денежная масса — это совокупность всех 
денежных средств, находящихся в 
национальной экономике в наличной и без 
наличной формах, обеспечивающих 
обращение товаров и услуг.

■ Денежная база — это совокупность наличных 
денег (банкноты и металлические монеты) и 
обязательных резервов коммерческих банков 
в Центральном банке Российской Федерации.



Денежный мультипликатор - числовой коэффициент, 
показывающий во сколько раз возрастет либо 
сократится денежное предложение в результате 
увеличения либо сокращения вкладов в кредитно-
денежную систему на одну денежную единицу. 

 с — отношение наличность / депозиты; 
r — норма обязательных банковских резервов

Дм = ΔМ/ΔD = 1/rr · 100 %,

ΔМ — прирост денежной массы;
ΔD — первоначальный прирост депозитов;
rr — обязательная норма банковских депозитов



Инструменты 
политики

Общая характеристика

Денежная 
эмиссия

Рост наличных денег в обращении

Резервная 
политика

Установление ЦБ нормативов обязательного 
отчисления в резервы части средств, 
поступающих на депозитные счета 
коммерческих банков (и других 
финансовых институтов).  

Валютная 
политика

Оказание непосредственного влияния на 
величину денежного предложения в 
стране. Продавая валюту, ЦБ сокращает 
количество денег, покупая – увеличивает

Политика 
открытого 

рынка

Продажа и покупка ЦБ ценных бумаг











Антиинфляционная политика государства

Адаптивная политика Активная политика

Индексация; 
соглашения с 
предпринимател
ями 
профсоюзами о 
темпах роста 
цен и зарплаты

Монетарные рычаги
Контроль за денежной 

эмиссией; осуществление 
текущего контроля за 
состоянием денежной 
массы путем операций на 
открытом рынке и 
резервной политики; 
недопущение 
эмиссионного 
финансирования 
госбюджета; пресечение 
обращения денежных 
суррогатов; проведение 
денежной реформы 
конфискационного типа

Немонетарные рычаги
против инфляции спроса: 

уменьшение госрасходов; 
увеличение налогов; 
сокращение дефицита 
госбюджета; переход к 
жесткой кредитно-денежной 
политике; стабилизация 
валютного курса путем его 
фиксирования

против инфляции предложения: 
сдерживание роста 
факторных доходов и цен; 
борьба с монополизмом в 
экономике


