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Цель работы -  прогнозирование риска финансовой несостоятельности ЗАО «Гипс» и 
предложение мероприятий по его финансовому оздоровлению

Задачи:
• Рассмотреть сущность финансовой несостоятельности и факторы ее определяющие;

• Провести анализ основных количественных и качественных методов диагностики 
финансовой несостоятельности предприятий.

• Дать экономико-организационную характеристику ЗАО «Гипс» и оценить риск 
финансовой несостоятельности предприятия;

• Предложить мероприятия по улучшению финансового состояния ЗАО «Гипс».

Объектом исследования является финансово-хозяйственная деятельность ЗАО «Гипс».

Предметом исследования являются экономические отношения, возникающие в результате 
финансово-хозяйственной деятельности предприятия.



Анализ коэффициентов ликвидности ЗАО 
«Гипс» за 2013-2015 годы

Коэф. Норм. 
знач.

2013 
год

2014 
год

2015 
год

Коэф. 
текущей 
ликв-ти (Ктл)

≥1,5-2 0,34 0,28 0,29

Коэф. 
быстрой 
ликв-ти (Кбл)

≥0,7-0
,8

0,30 0,21 0,24

Коэф.
абсолютной 
ликв-ти (Кал)

≥0,2 0,0000
9

0,0000
1

0,008
2

Общий 
показатель 
ликвидности 

>1 0,23 0,19 0,20

Анализ коэффициентов финансовой 
устойчивости ЗАО «Гипс» за 2013-2015 годы

Коэффициент Норм
. 
знач.

2013 
год

2014 
год

2015 
год

Коэф. фин. 
независимости 
(автономии) 

0,4-0,
6

0,03 0,09 0,1

Коэф. 
маневренности 
собств. 
капитала 

>0,5 -22,6 -7,89 -7,13

Коэф. 
обеспеченности 
собств. ср-вами

>0,1 -2 -3,62 -2,11

Коэф. 
финансировани
я

≥0,7 0,03 0,1 0,1

Коэф. фин. 
устойчивости

≥0,6 0,03 0,09 1



Расчетные 
показатели

2013 
г.

2014 
г.

2015 г.

К1 -0,72 -0,71 -0,69

К2 1,21 1,38 0,16

К3 0,37 0,34 0,29

К4 0,33 8,84 5,44

R -4,59 1,03 -2,1

Вероятность банкротства организации в соответствии со значением R определяется 
следующим образом:
R < 0, вероятность банкротства максимальная 90 – 100%, 
R = 0 – 0,18, вероятность банкротства высокая 60 – 80%, 
R = 0,18 – 0,32, вероятность банкротства средняя 35 – 50%, 
R = 0,32 – 0,42, вероятность банкротства низкая 15 – 20%, 
R > 0,42, вероятность банкротства минимальная до 10%.

В 2015 году вероятность финансовой несостоятельности у ЗАО «Гипс» 
по методике ИГЭА максимальна (90-100%).

Для проведения комплексной 
оценки риска финансовой 
несостоятельности ЗАО «Гипс» 
была применена модель Иркутской 
государственной экономической 
академии

Показатели финансовой несостоятельности 
по модели Иркутской экономической академии 

за 2013-2015 года



Наим.
показателя

Значение 
до 
примен. 
меропр. 

Значение 
после 
примен.
меропр.

Индекс 
изменения 
частных 
показателей 
ликв-ти

Коэф.текущ. 
ликвидности 

0,29 0,36 + 0,07

Коэф.
быстрой 
ликвидности

0,23 0,29 + 0,06

Коэф. 
абсолютной 
ликвидности

0,008 0,01 + 0,002

Изменение частных показателей ликвидности 
после уменьшения кредиторской задолженностей 

ЗАО «Гипс»

Мероприятия по финансовому оздоровлению ЗАО 
«Гипс»

Мероприятие 1: реструктуризация долговых обязательств
 

Расчетные 
показатели

Значение до 
применения 
меропр.
2015г.

Значение 
после 
применения 
меропр.

К1 -0,69 - 0,51

К2 0,16 0,16 

К3 0,29 0,29 

К4 5,44 5,44 

R -2,1 - 0,7

Изменение показателей модели ИГЭА 
после реструктуризации долговых 

обязательств



Фактор модели До внедрения После внедрения
К1 -0,69 -0,69

К2 0,16 0,87 

К3 0,29 0,29 

К4 5,44 29,5 

R - 2,1 13,68

Оценка риска финансовой несостоятельности ЗАО «Гипс» по модели ИГЭА 
до и после внедрения предложенного мероприятия

Мероприятия по финансовому оздоровлению ЗАО «Гипс»

Мероприятие 2: Предоставление в аренду неиспользуемых площадей




