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� Кризис 2007-2009 г.г. обусловил необходимость 
изучения путей повышения финансовой 
устойчивости;

� Нет единого мнения относительно взаимосвязи 
финансовой устойчивости и финансовой 
доступностью;

� Небольшое количество работ, посвященных 
эмпирическому исследованию взаимосвязи 
показателей;

� Неясность относительно того, каким образом 
измерять финансовую доступность.

Актуальность



  Как взаимосвязаны финансовая стабильность и 
финансовая доступность?

Задачи:
� Дать определение ключевым понятиям;
� Описать возможные пути взаимосвязи показателей;
� Определить, каким образом можно измерить 
финансовую стабильность и финансовую 
устойчивость;

� Построить модель взаимосвязи показателей;
� Апробировать модель;

Цель и задачи



� System-GMM
� Allerano-Bond test
� Hansen J test

Методология



� The World Bank’s Global Financial 
Development Вatabase (GFDD)

� The International Monetary Fund’s (IMF) 
Financial Access Survey (FAS)

Период: 2005-2011 г.г.

Источники информации



finstab – финансовая стабильность
fininclusion – финансовая доступность
Х – вектор «контроля»:
lgdp – логарифм ВВП на душу населения
cgdp -  частные кредиты к ВВП
liq – ликвидные активы к депозитам и источникам 
краткосрочного финансирования

nfdi – неиностранные прямые инвестиции
opns – финансовая открытость
i…N – страна, t…T - год

Модель



Финансовая стабильность:
bzs - Bank Z-scores – показатель вероятности 
дефолта банковской системы страны

npl – доля необеспеченных кредитов

Финансовая доступность:
smel- доля кредитов, выданных малому и 
среднему бизнесу

smeb – доля предприятий малого и среднего 
бизнеса в общем числе заемщиков

 Модель



Апробация

Мультиколлинеарность не наблюдается



 



� Увеличение кредитования малого и среднего 
бизнеса позитивно влияет на финансовую 
стабильность;

� Рост ВВП на душу населения увеличивает 
финансовую стабильность;

� Рост частного кредитования уменьшает 
финансовую устойчивость банковского 
сектора. 

Результаты



� Увеличение выборки;
� Изучение взаимосвязи финансовой 
стабильности и степени участия домохозяйств 
в секторе банковских услуг;

� Добавление в регрессию новых «контрольных» 
факторов.  

Возможности дальнейшего 
исследования



� Методология;
� Учет кредитования малого и среднего бизнеса 
при оценке финансовой устойчивости 
банковских секторов.

Польза для курсовой



 

Спасибо за внимание!


