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Инвестиции (англ. Investments) — 
размещение капитала с целью получения прибыли. 

От кредитов отличаются степенью риска для инвестора 
(кредитора) — кредит и проценты необходимо возвращать в 
оговорённые сроки независимо от прибыльности проекта, 

инвестиции возвращаются и приносят доход только 
в прибыльных проектах. Если проект убыточен — инвестиции 

могут быть утрачены полностью или частично.

Инвестиции  — денежные средства, ценные бумаги, 
иное имущество, в том числе имущественные права, имеющие 

денежную оценку, вкладываемые в 
объекты предпринимательской и иной деятельности в целях 

получения прибыли или достижения иного полезного эффекта.



Иностранные займы и инвестиции в классическом виде начали поступать в Россию после 
отмены крепостного права в 1861 г.

Связано это было с первой научно-технической - "паровой" – революцией и 
индустриализацией в стране, самым ярким проявлением которых стало невиданное до тех пор 

строительство железных дорог. 

Эти так называемые железнодорожные займы под гарантию Госбанка Российской империи и 
золотые депозиты к концу 1880-х гг. составили гигантскую по тем временам сумму в 

4 млрд. золотых рублей. 

С помощью "железнодорожных займов" к началу ХХ в. в стране было построено 35 тыс. и 
50 тыс. верст путей, или  70% их общей протяженности. 



Страновое, отраслевое и региональное распределение иностранных инвестиций в Российской империи 

Страна – инвестор Отрасль
инвестирования

Региональное размещение Особенности
участия

Великобритания Текстильная промышленность
Нефтяная промышленность

Золотодобывающая промышленность

Центральные губернии
Урал

Сибирь
Кавказ

Первый этап — семейные предприятия (группа 
Хаббардов и пр.)

Второй этап — акционерная форма.

Германия Черная металлургия и производство 
металлоизделий

Электротехника и электротранспорт
Химическая промышленность

Городское хозяйство

Санкт-Петербург
Москва

Рига
Царство Польское

Прямые инвестиции, а также участие в 
банковском секторе (доли в петербургских 

банках), в особенности в банках, обслуживающих 
торговые сделки

Франция Горная металлургия
Банковский сектор

Строительство железных дорог

Южные губернии
Царство Польское

Ведущая роль французских банков в 
финансировании деятельности французских фирм

Бельгия Городской железнодорожный транспорт
Коммунальное хозяйство

Южные губернии
Санкт-Петербург

Москва
Одесса

Использование компаний, учрежденных в Бельгии 
для работы на российском рынке



Акционерные капиталы иностранных компаний, действовавших в Российской 
империи 

«Национальность» 
компаний

на начало 1901 г. на начало 1911 г. на начало 1915 г. Темп 
прироста за 
период, %млн.

руб.
доля,

%
млн.
руб.

доля,
%

млн.
руб.

доля,
%

Английские 92,7 22,22 98,1 23,88 156,6 26,86 69,93

Германские 25,2 6,04 25,6 6,23 38,5 6,60 52,78

Французские 110,1 26,39 125,0 30,43 144,6 24,80 31,34

Бельгийские 181,5 43,50 130,1 31,67 139,9 24,00 -22,92

Прочие 7,70 1,85 32,00 7,79 103,4 17,74 13,4

Все иностранные 
компании 417,2 100 410,8 100 583,0 100 39,74



В целом отношение к иностранному капиталу было достаточно благожелательным. Но царские законы предусматривали также отдельные изъятия. 
Во-первых, существовали ограничения в некоторых регионах страны. Например, иностранцы не имели права заниматься горным промыслом и 
добычей золота, а также покупать в собственность земли в Амурской, Приморской областях, а также приграничных с Китаем зонах Сибири. 

Только после 1895 г. закон разрешил иностранцам горный промысел в Приморье.

Тем не менее, Российская империя проводила вполне последовательную защиту государственных интересов и старалась поощрять отечественное 
предпринимательство.

Абсолютно либеральная экономическая политика проводилась в отношении доступа иностранцев на Кавказ. Правила о нефтяном бизнесе 1873 г. 
вызвали большой приток иностранных инвестиций в нефтяную промышленность, в первую очередь в месторождения на Кавказе.

Разумная в целом государственная политика, в том числе законодательная, способствовала тому, что к 1913 г. Россия стала довольно сильной 
экономической державой. Однозначно то, что без широкого привлечения иностранных инвестиций, передовых технологий, этого бы просто не 
случилось.



Советский период в регулировании иностранной инвестиционной 
деятельности

Общепризнано, что большевистский переворот в октябре 1917 г. нанес непоправимый урон естественному 
ходу развития России. На 1 октября 1928 г. концессионный капитал составил  всего около 60 млн. руб.  

В целом в 20-е годы ХХ в. инвестиционный климат в России был мало привлекателен для иностранного 
капитала. В значительной степени этому способствовала напряженная политическая ситуация, борьба 
различных политических группировок за власть.

С момента установления в СССР тоталитарной системы управления, в том числе и экономической, произошло 
полное вытеснение из страны частного иностранного капитала. Отрицание частной собственности, основы 
основ любой цивилизованной экономики, сопровождалось сугубо отрицательным отношением к 
иностранному капиталу.

На территорию СССР иностранные инвестиции с начала 30-х гг. ХХ в. вплоть до 1987 г. не допускались, 
поэтому отпала какая-либо необходимость в разработке проблем правового регулирования иностранных 
инвестиций.



В 1997 г. сохранилась наметившаяся тенденция к росту иностранных 
инвестиций в финансовую и банковскую систему, а также в сферу страхования.

В 1998 г. большая часть инвестиций приходилась на кредитно-финансовую 
сферу (32,5%) и топливную промышленность (16%).

В 1999г. резко увеличились прямые инвестиции в реальный сектор экономики и 
прежде всего в пищевую промышленность (14,8 %), торговлю и общественное 
питание (17,0 %), транспорт (5,5 %), черную металлургию (5,4 %). На высоком 

уровне сохранились инвестиции в топливно-энергетический комплекс – 17,8 %.



Иностранные инвестиции в Российской Федерации

Анализ отраслевой структуры иностранных инвестиций в России в 90-е годы позволяет сделать вывод, что приток зарубежных 
капиталовложений ограничивается не только наличием высоких политических и экономических рисков, но и противодействием 
сил, стремящихся избежать конкуренции на внутреннем рынке. Наиболее динамичные отрасли экономики России стремились не 
пускать к себе иностранные компании, чтобы не делиться с ними контролем над предприятиями и соответственно прибылью. 

Те же отрасли, в которых складывалось критическое положение и стоял вопрос о выживании, уступали контроль ради 
самосохранения. 

В результате наиболее доступными для иностранных инвесторов оказались отрасли, переживающие серьезные трудности. Это 
имеет свою положительную сторону, так как иностранные капиталы оказывали поддержку тем, кто нуждался в них в наибольшей 
степени.

В 1993 г.  из общего объема инвестиций в размере 1,9 млрд. долл. было вложено в машиностроение и металлообработку 23,2%, в 
торговлю и общественное питание - 16,3, в строительство - 5,3, в целлюлозно-бумажную промышленность - 4,5%, в 
промышленность стройматериалов -3,8%. В 1994г основной сферой  иностранного капитала был топливно-энергетический 
комплекс - 49,5% (521,7 млн. долл.).
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                                    Иностранные инвестиции
                                               

                              В том числе: прямые инвестиции На 2000 год

Отрасли Млн.долл. % Млн.долл. %

Всего
в том числе

29252,9 100,0 12757,1 100,0

Управление и валютно-финансовая сфера 9353,6 32,0 7,4 0,1

Топливная промышленность 4358,8 14,9 2210,3 17,3

Пищевая промышленность 3166,1 10,8 2568,6 20,1

Связь 2673,8 9,1 2243,4 17,6
Торговля и общественное питание 1794,1 6,1 1312,9 10,3

Машиностроение и металлообработка 1513,3 5,2 533,1 4,2

Транспорт 922,1 3,2 682,7 5,3
Общая коммерческая деятельность по 
обеспечению функционирования рынка

700,9 2,4 385,2 3,0

Лесная, деревообрабатывающая и цел.-бум. 
пром-ть

678,3 2,3 496,3 3,9

Цветная металлургия 642,7 2,2 279,5 2,2
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Динамика иностранных инвестиций (млн. долларов США)



2020

Источник: EY European Investment Monitor 2020 г.

Лидеры среди стран-инвесторов активно 
финансирующих российские инвестиционные 
проекты — Германия, Китай и США. В 2020 г. 
Германия профинансировала 26 российских 
проектов (против 36 в 2019 г.), в основном 
из агропродовольственного сектора. Рост 

российского экспорта сельскохозяйственной 
продукции за рубеж, который превысил 

импорт в 2020 г., делает агропромышленный 
комплекс России одним из самых 

инвестиционно-привлекательных в Европе.

В 2020 г. Китай профинансировал 15 российский 
проектов, против 22 в 2019 г. Поднебесная 
активно финансирует российские проекты 

высокотехнологичного сектора: электронику, 
программное обеспечение и IT-услуги.

Инвесторы из США и Китая в 2020 г. вложили 
финансы в 15 российских проектов, против 20 в 

2019 г. Также инвесторы из США и Германии 
вкладывают в российский АПК. Несмотря 
на снижение количества проектов, объём 
прямых иностранных инвестиций из США 
в 2020 г. вырос в 3,3 раза за предыдущие 
несколько лет. На прямых инвестициях 

не сказались санкции и сложные 
геополитические отношения.



Источник: EY European Investment Monitor 2020 г. и Банк России



В I квартале 2021 г. прямые иностранные инвестиции в Россию 
составили 4,7 млрд долл. против 4,1 млрд долл. за аналогичный 

период в 2020 г. По мере восстановления деловой активности и на 
фоне рекордно низкой базы прошлого года можно прогнозировать рост 

зарубежных инвестиций в российскую экономику в 2021 г.
Несмотря на западные санкции, Россия остаётся одной из самых 

привлекательных стран для инвестирования не только в Европе, но и в 
мире. Самыми «лакомыми» отраслями для финансирования остаются 
сектор АПК и высокотехнологичный сегмент, в которых наша страна 

преуспевает в последние годы.



В идеале привлечение иностранных инвестиций в российскую экономику должно 
способствовать решению следующих проблем социально-экономического развития:

– освоение невостребованного научно-технического потенциала 
России;

– продвижение российских товаров и технологий на внешний рынок;

– содействие притоку капитала в трудоизбыточные регионы и районы 
с богатыми природными ресурсами для ускорения их освоения;

– создание новых рабочих мест;

– освоение опыта цивилизованных отношений в сфере 
предпринимательства;

– содействие развитию производственной инфраструктуры.



Минусы иностранных инвестиций в отечественное производство: 

отток капитала из 
страны

привлечение 
иностранного капитала 

– признак 
неспособности страны к 

независимому 
существованию

подавление 
отечественного 
производства

не ведут к улучшению 
структуры накопления и 

производства 
(иностранные фирмы 
переводят за рубеж  

преимущественно те 
технологии и  то 

оборудование, которые в 
их стране утратили 
статус новейших)



Выводы:

Иностранный капитал одновременно и 
стимулирует, и тормозит процесс национального 

накопления нашей страны. 
Оптимизация размещения в российской экономике 

прямых иностранных инвестиций предполагает 
выбор обоснованной и долгосрочной 

экономической специализации страны, 
обеспечивающей ее национальную безопасность. 
Поэтому перед нашим государством стоит сложная 
и достаточно деликатная задача: привлечь в страну 

иностранный капитал, и, не лишая его 
собственных стимулов, направлять его мерами 
экономического регулирования на достижение 

общественных целей.
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