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AKTyanbHOCTb paboThl

» Poccumnckui pbIHOK dhakTopUHra SBNSeTCS OTHOCUTENBHO MOJI0A0M OTPACbi U OONbLLUMHCTBO (PMHAHCOBBIX

OpraHunsauumn TonbKo

BHEAPSIOT TaKYH0 YCNyry Ans CBOMX KMUEHTOB. B Toxe Bpemsi, 3a nocnegHme rofbl PbIHOK

NOKa3bIBAET CTPEMUTESIbHbIE TEMMbI POCTA, YTO FOBOPUT O 3aUHTEPECOBAHHOCTU KaK MOCTABLLUMKOB, TaK U
NoKynaTtenei B MCNONb30BaHWM YCINYr KOHTPAKTHOM OTCPOYKM NnaTexa. Kak cneacteme, B YCNOBUSIX

OXecTovaroLlemncs Ko

HKYPEHLMK, (hakTopbl CTPEMSATCS pa3paboTaTb HOBbIE MPOAYKTLI M AaTb Oonee BbIroaHbIE

ycrnosus obcnyxuBar

* OTCYTCTBME €MHOIO

U4 a1 CBOUX KITMEHTOB.

NoAXoAa U MeTofoB OOCIYXUBaHMA KIIMEHTOB B criyyae dbakTopuHra 6e3 npasa perpecca ¢

DOMbLUMM YMCITOM NOKYMaTenewu.
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Llenb n 3aaa4u paboThl

Llenb: MMpeanoxnTe MaTeMaTuyeckne METOAbI U NoAXoAb! OLEHKM pucka nyna AedbuTopoB B pamKax (PakTopuHra
0e3 npaBa perpecca ¢ 6onbLUXUM YXMCIIOM NOKynaTenen.

3agauu:
1. COop AaHHbIX Ang MOenw.

2. [locTpoeHwue perpeccMoHHON MOoaeNu 3aBUCUMOCTM (PMHAHCOBLIX NMokasaTenen npeanpuaTs 1 BepOoSITHOCTH
nemonra.

3. AHanu3 penpe3eHTaTUBHOCTM NONYYEHHOM 3aBUCUMOCTH.

4. [lpumeHeHvne buHommnanbHoro pacnpenenexdus n metoga MoHte-Kapno ans onpegenexHust KonuyecTsa
NoTeHUMarnbHbIX 1€OUTOPOB HE CNOCODHbLIX BbIMONHUTL AEHEXHbIE 0083aTeNbCTBa nepen pakTopoM 1 pacyeTa
NPOLEHTHOWN CTaBKN (PUHAHCUPOBAHUS.
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OCHOBHbIe MOHATUA U onpeaeneHuns

o DaKTOPUHI — KOMMIEKC YCnyr A1 NPOM3BOAMTENEN U NOCTABLUMKOB, BeYLLMX OeATENIbHOCTb Ha YCMNOBHSIX
OTCPOYKM NnaTexa.

e KoHeYHbIN HOCUTENDb PUCKA — OPUANYECKOE MULIO, EHEXHbIN NMOTOK OT AEATENBHOCTY KOTOPOro ByaeT
ABNATbCSA UCTOYHMKOM MoraLleHnst 0053aTenbCTB Mo 3aKMOYeHHOMY AOrOBOPY O (DaKTOPUHIOBOM 0DCHYKMUBAHMMN.

* [lpoueHT dyuHAHCMPOBAHUA — NPOLIEHT OT 00OLLEN CTOMMOCTM NOCTABKK, KOTOPLIN (hakTop 00sA3yeTCS
BbIMNATUTbL NOCTABLUMKY NEPBLIM NAATEXOM (OOMH U3 OCHOBHbIX MHCTPYMEHTOB (PAKTOPa MO PerynMpoBaHuto
CBOMX PUCKOB).

e [ledhonT — HEBO3MOXHOCTb BbIMOSTHEHMS JEHEXHBIX 00513aTENbCTB KNeHTa nepen kpeautopom. C uenbto
ONpeaenexHns pucka HeBbINMaThbl, PUHAHCOBAs OpraHM3aLInst MPOBOAUT CTPYKTYPHBIN aHanU3 npeanpusiTns u
NPUCBOEHME PENTMHrA NnaTexecnocobHocTn oeduTopy.
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[locTpoeHue perpecCMOHHOU MOAeNN

COop paHHbIX

CooTHOW eHne
Kos¢ pnument | PeHTabenbHocTb MokpbiTHUe
Komnanua PeHTabenbHocTtb | PeHTabenbHocrb |O6opaymBaemoctb - PeHTabenbHocTb 3aemMHbIX U . O6opaymBaemoctb >
Ne BeIpyiKa npogax ASATENBHOCTU | TEKYLMUX aKTUBOB i HFSASAE IS aKTUBOB co6CTBEHHDbIX o0y en EBITDA 3anacos PeuTuHr
ANKBUAHOCTH EBITDA 3340N XeHHOCTHU
cpeacrs

1 -6,13% 0,20% 4.,64% 66,37 0,57 -3,71% -6,23% 1,26 -6,70 -2 295 901,00 24,68% 13
2 -7,62% 21,30% 17,21% 267,87 1,59 37,27% 20,76% 0,00 0,00 55 632 801,00 -7,38% 9
3 3,29% 0,67% 0,56% 177,20 0,51 0,68% 1,40% 0,00 0,00 117 939,00 31,42% 10
4 2,93% 9,63% 7,45% 1210,98 0,76 11,79% 2,94% 0,06 0,15 677 369,00 52,32% 13
5 -15,85% -0,16% 0,75% 131,73 1,19 5,41% 12,32% 1,50 2,18 998 809,42 -8,16% 11
6 -3,51% 15,77% 1,19% 122,71 4,80 3,27% 6,60% 0,00 0,02 21 536,00 15,29% 9
7 3,23% 1,13% 1,25% 60,10 0,85 1,45% 6,40% 6,16 5,01 480 254,00 -32,04% 12
8 12,09% 0,75% 1,49% 73,45 1,92 0,78% 3,64% 0,00 0,00 149 082,00 -6,68% 10
9 9,99% 10,83% 1,84% 119,59 1,19 8,26% 15,58% 3,29 2,44 257 897,00 16,14% 19
10 -2,33% 2,35% 1,17% 147,08 2,89 3,43% 7,01% 0,04 0,57 117 76844 2,81% 15
11 6,08% 9,99% 12,52% 68,40 1,31 7,78% 5,09% 0,37 461 26 995 643,00 -3,29% 9
12 0,87% 21,57% 17,94% 205,97 167 37,40% 19,69% 0,00 0,00 56 312 629,00 6,81% 10
13 4,85% 28,04% 23,58% 70,42 1,78 27,97% 35,18% 0,00 0,00 72 827 435,00 2,34% 7
14 1,11% 4,85% 3,78% 257,92 1,86 4,51% 6,36 0,80 5,29 135616,00 -36,20% 14
15 55,06% 5,44% 2,68% 1263,95 1,00 4,88% 1,34% 0,66 2,74 435031,00 58,52% 12
16 4,03% 32,15% 25,81% 172,66 3,72 37,07% 37,18% 0,11 0,25 21 1884321,00 2,91% 10
17 3,70% 5,59% 3,92% 96,52 1,13 12,04% 23,66% 0,00 0,00 622 472,00 5,91% 7
18 -0,91% 4,20% 1,08% 96,36 1,13 4,61% 17,00% 2,14 1,96 225 386,00 -5,58% 11
19 1,51% 22,79% 29,26% 468,87 10,78 36,07% 15,90% 0,00 0,00 41 209 420,00 13,58% 10
20 -6,28% -1,16% -1,43% 128,83 1,41 4,83% 12,18% 1,01 1,31 835111,52 0,48% 13
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[locTpoeHue perpecCMOHHOU MOAeNN

O6paboTka AaHHbIX

Ne ®UHaHCOBbIW NOKa3aTeNb Koad.

1 |BblpyuKa 0,08

2 PeHTabenbHOCTb Npofax -0,31 E B lTDA
3 |PeHTabenbHOCTb AEATENBHOCTH -0,30

4 | OBopaunBaeMOCTb TEKYLINX aKTUBOB 0,20 250000 000
5 |KoappuumeHT TekyLLen AMKBUAHOCTM -0,09

6 |PeHTabenbHocTb Npogax no EBITDA -0,10

7 PeHTabenbHOCTb aKTUBOB -0,14 200000 000
8 | COOTHOLLEHME 3aEMHbIX M COBCTBEHHbIX CPEACTB 0,24

9  |MokpbiTie obLIeit 337,01 KEHHOCTH 0,11 150 000 000
10 |EBITDA 0,40

11 |O6opaunBaemocTb 3anacoB -0,07

12 | Moka3ate/b KPEAUTHOWN Harpy3Kku 0,21 100 000 000
13 | KoadPuuneHT aBToHOMUM (1,018 COBCTBEHHOTO KanuTana) 0,47

14 |Bcero nebutop. 3af10M1K. 0,20

15 |3anacbl (M3meHeHWe 3a rof) -0,06 50 000 000
16 |ObazartesnbcTBa (M3MEHEHMeE 3a roa) 0,06

17 |Kanwtan (u3meHeHue 3a rog,) 0,01

18 |Bcero - naccuBbl (M3MeHeHWe 3a rog,) 0,13 0
19 |YucTble aKTMBbI (M3MEHEHWE 3a rof) 0,04 0 50 100 150 200 250 300
20 | ®rHaHCOBbLIA AOAT (M3MEHEHWE 3a rof) -0,08 50 000 000
21 |Bblpyuka (M3meHeHWe 3a rog) 0,05

22 |Yucraa npubbinb (ybbITOK) OTUETHOTO roga 0,08

23 |EBITDA (M3meHeHuA 3a rog,) 0,01
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[locTpoeHue perpecCMOHHOU MOAeNN

O6paboTka AaHHbLIX, MOCTPOEHME KOPPENALNOHHOW TabnuLbI

Penrabe msHOCTH CosTaommsenne IToxasare m
Pexrabe mrocTs | Penrabe msHocTs |ObopawnsaestocTs PenrabemsHocTs saepmibIXx H  |[ToxperTie 00 ureit o Ko>dpraptent | Bcero meburop. o
TPO XK TIO EBITDA Kpe IHTHO i Bcero - maccHEBI Pe rrymr
TP 0 A e ATeNBHOCTH | Te XYUHX AKX THEO B AXTHEOE €00 CTEeHHBIX 3310 JOKeHHO CTH 4F TO HODIHH 3AMOJTK.
EBITDA Harp V3K H
CpencTE
PenTabemsHocTs Npomax 1,00
PexTal e bHOCTH MIe STTe IbHO € TH 0,93 1,00
06 OPAYHE 3EDIOCTH TEXK VIUHX AKX THEOE 0,08 0,12 1,00
PextabemsnocTs npoxax mo EBITDA 0,22 0,22 0,15 1,00
PexTalebHOCTH AXTHEOF 0,18 0,18 0,03 0,98 1,00
CooTHoLIE HHE 33eDIHBIX H 0,11 -0,16 0,03 0,02 0,09 1,00
c00cTEe HHBIX CpecTE
IToxpsiTHE 00 1MEH 3210 JCKEHHO € TH -0,07 -0,07 0,03 -0,03 -0,05 0,3 1,00
EBITDA 0,62 0,64 -0,01 0,28 0,25 -0,14 -0,06 1,00
ITo xasaTe ;b Xp eMHTHO H HAIP Y3IKH 0,05 -0,02 0,48 0,18 0,09 0,61 0,22 -0,07 1,00
Kesgdnantexr v Tonestiut (o 0,55 0,57 -0,03 0,06 0,08 0,32 -0,15 0,51 0,33 1,00
co0cTEe HHOT0 XKANHTATA)
Bcero meﬁn'rop. 3AMM0 JTK. -0,01 0,01 -0,03 -0,07 -0,07 0,05 -0,01 -0,06 0,03 -0,17 1,00
B cero - maccHEBI -0,06 -0,03 -0,12 -0,12 -0,09 0,03 -0,01 -0,16 0,01 -0,18 0,57 1,00
Pe#tTHHT 0,31 030 0,20 -0,10 -0,13 023 0,11 -0,40 0,21 05 0,20 0,13 100
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[locTpoeHue perpecCMOHHOU MOAeNN

O6paboTka AaHHbIX, IMHeapu3aLms 3aBUCUMOCTH

EBITDA (Ky6uueckuii KOpeHb)
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[locTpoeHue perpecCMOHHOU MOAeNN

AHanu3 nToroson Mmoaenu

PerpecCMOHHaA CTaTUCTUKA

MHOXecTBeHHbIN R 0,71
R-kBagpaTt 0,50
HopmupoBaHHbIN R-KBagpaT 0,48
CTaHApapTHaA ownbKa 2,20
HabntoaeHus 248

AncnepCcMoHHbIN aHann3

F 23,66

3HauyMmocCTb F 0,00

PevituHr = 6,79 - 0,49 I, + 0,74 Bfl l%, + 0,55 K% + 1,14 Rf &, + 0,63 Bl {E - 0,01 B MY, +

+‘|"| m&@+ 0,42 +0,72N 0 0;11m'|0

10
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[TpuHATHE pUCKa Ha nopThenb AedOUTOPOB

BxoaHble gaHHble Ana MoaenupoBaHue

. BepoaTHOCTb Cymma
Ne PewtuHr NOCTaBKMU
pedonta
(y.e.)
1 12 0,910% 50
2 16 3,271% 100
3 20 11,765% 90
4 13 1,253% 20
5 13 1,253% 400
6 11 0,660% 10
7 15 2,375% 35
8 12 0,910% 85
9 11 0,660% 90
10 12 0,910% 210
11 18 6,204% 40
12 8 0,253% 70
13 19 8,543% 100
14 7 0,184% 100
15 10 0,480% 20
16 21 16,203% 130
17 13 1,253% 5
18 11 0,660% 180
19 15 2,375% 10
20 10 0,480% 50
21 11 0,660% 60
22 16 3,271% 35
23 11 0,660% 20
24 10 0,480% 60
25 14 1,725% 30
2000

11

PeliTimi BepossiTHOCTH
Hedoara
1 0.02%
2 0.04%
3 0.05%
4 0.07%
S5 0,10%
6 0.13%
7 0.18%
8 0.25%
9 0.35%
10 0.48%
11 0.66%
12 0.91%
13 1.25%
14 1.73%
15 2.38%
16 3.27%
17 4.51%
18 6.20%
19 8.54%
20 11.77%
21 16.20%
22 22.31%
23 30.73%
24 42.32%
25 58.28%
26 100,00%
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[TpuHATHE pUCKa Ha nopThenb AedOUTOPOB

buHoMuanbHoe pacnpeneneHue n popmyna bepHynnu

0,01 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 abrl 12 13 14 15
5 6,0% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0%
10 11,2% 0,6% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
15 15,8% 1,4% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
20 19,7% 2,4% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
25 23,1% 3,5% 0,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
30 26,1% 4,8% 0,6% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
40 30,7% 7,6% 1,2% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
50 33,8% 10,5% 2,1% 0,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
75 37,0% 17,4% 5,4% 1,2% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
100 36,0% 22,6% 9,4% 2,9% 0,7% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
150 28,7% 27,1% 17,0% 7,9% 2,9% 0,9% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
200 20,4% 25,7% 21,6% 13,5% 6,7% 2,8% 1,0% 0,3% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
300 8,7% 16,4% 20,7% 19,5% 14,7% 9,1% 4,9% 2,3% 0,9% 0,3% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
400 3,3% 8,3% 14,0% 17,6% 17,7% 14,8% 10,5% 6,6% 3,6% 1,8% 0,8% 0,3% 0,1% 0,0% 0,0%
500 1,2% 3,7% 7,7% 12,2% 15,3% 16,1% 14,4% 11,3% 7,8% 4,9% 2,7% 1,4% 0,7% 0,3% 0,1%
14 PelTuHr:
12 13
10 A
8
v

75 100

150 200 300

400

500

12

2000 - (400 + 210)
2000

[IpOUEHT (PMHAHCUPOBAHUS = X 100% = 69,5%

[Inocbl — NpocToTa pacyerTa.

MuHycbl — npuHATKE 0BLLErO YCpeaHEHHOrO
PEUTWHra Ha BECb Myn AeOUTOPOB, YTO B
NanbHenLeM MOXET MOBMNSATb HA TOYHOCTb
pacyeTa npoLieHTa PUHaHCUPOBaHWS.
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[TpuHATHE pUCKa Ha nopThenb AedOUTOPOB

MeTtoa MoHTe-Kapno

Konw ecTtBO
Aedponros

0,9828

0,9952

24

0,9934

23

0,9673

22

0,9934

21

0,9952

20

0,9763

19

0,9934

18

0,9875

17

0,8380

16

0,9952

15

=l

0,9982

14

0,9146

13

==

0,9975

12

0,9380

11

0,9909

10

0,9934

0,9909

0,9763

0,9934

0,9875

0,9875

0,8824

0,9673

0,9909

PeTUHI:
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[TpuHATHE pUCKa Ha nopThenb AedOUTOPOB

MeTtoa MoHTe-Kapno

Koaunvecrteo
Ae POoNTHbIX BepoATHOCTDb
K/INEeHTOB

1 36,5%
2 11,6%
3 2,2%
4 0,2%
5 0,0%
6 0,0%
7 0,0%
: 0.0 2000 - (400 + 210 + 180)
: 0,0% [poLeHT PuHaHCMpoBaHUA = 100% = 60,5%
10 0,0% 2000
11 0,0%
12 0,0%
13 0,0%
14 0,0%
15 0,0%
16 0,0%
17 0,0%
18 0,0%
19 0,0%
20 0,0%
21 0,0%
22 0,0%
23 0,0%
24 0,0%
25 0,0%

14
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Pe3ynbTaTbl paboThb!

*[IpoaHanuanpoBaHbl OM3HEC-NPOLIECCHI BEAEHUS (DAKTOPUHIOBbLIX onepaLimii baHka.
* BbIsIBNEeHb! (1HAHCOBLIE NOKa3aTenn, B HanbosbLUEN CTEMNEHN BIUSOLLNE HA UTOTOBbLIN PEUTUHT KOMNAHWMK,
*[locTpoeHa perpeccroHHast MoAerb YNPOLLEHHOro pacyeTa penTuHra aeburopa.

*[lo pe3ynbTaTam NpoBeAEeHHOro aHanuaa, npeanoxeHbl ABe MOAENN NPUHATHS pUcka Ha nyn 4edMUTOpoB.

15
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