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Валютное регулирование

Валютное регулирование реализуется 
посредством инструментов валютного 
регулирования.
Инструменты валютного регулирования - это 
те рычаги, посредством которых государство 
регулирует валютные отношения.
Инструменты валютного регулирования можно 
разделить на две большие группы: 
административные инструменты и рыночные 
инструменты.



Административные инструменты 

К административным инструментам валютного регулирования 
относят обязательную продажу на внутреннем валютном 
рынке, валютной выручки экспортёрам, а также целый ряд 
законодательно закреплённых валютных ограничений.
Доля продажи валютной выручки экспортёрами - один из 
важнейших управляющих параметров, который можно 
использовать для регулирования валютного рынка и 
проведения политики курсообразования. Чем выше доля 
обязательной продажи валютной выручки, тем выше 
предложение иностранной валюты на валютном рынке. 



Ситуации

1. Спрос на иностранную валюту уравновешивается 
предложением, т.е. потоки импорта равны потокам 
экспорта, а валютный курс будет стабильным при 
невмешательстве центрального банка.

2. Спрос на иностранную валюту, несмотря на введённый 
процент обязательной выручки, всё-таки превышает 
предложение валюты. В этих условиях возможны 
следующие варианты при режиме регулируемого 
плавания валют: 
а) произойдёт обесценение национальной валюты; 
б) центральный банк осуществляет интервенции 
иностранной валюты из своих золотовалютных резервов 
и удерживает курс национальной валюты. 

3. Предложение иностранной валюты превысит спрос на 
иностранную валюту. В этих условиях центральный банк 
осуществляет интервенции национальной валюты, 
увеличивая тем самым денежную массу в стране.



Рыночные инструменты 

инструменты прямого 
регулирования;

инструменты 
косвенного 

регулирования.

К рыночным инструментам валютного регулирования 
относят:



Инструменты прямого 
регулирования

Инструменты прямого 
регулирования 

оказывают 
непосредственное, 
прямое влияние на 

величину курса 
национальной валюты.

К инструментам 
прямого валютного 

регулирования относят 
валютные интервенции 
и дисконтную политику.



Валютные 
интервенции
Валютные интервенции представляют собой 
действия центрального банка, направленные на 
покупку или продажу иностранной валюты. 
Промежуточной целью валютной интервенции 
является, как правило, поддержание курса 
национальной валюты. Валютные интервенции 
могут быть связаны также с необходимостью 
сглаживания краткосрочных валютных 
колебаний, а также выплат по внешним долгам.
Валютные интервенции не только оказывают 
прямое влияние на курс национальной валюты, 
они также непосредственно приводят к 
увеличению или уменьшению денежной массы 
страны.



Причины 
слабого 

использования 
дисконтного 

регулирования в 
качестве 

регулятора курса 
национальной 

валюты 

кризис доверия к 
Правительству и банковской 
системе в целом;

высокий риск вложений 
капиталов;

неустойчивый курс 
национальной валюты;

отсутствие полной гарантии 
неприкосновенности 
капиталов.



Инструменты косвенного 
регулирования

Косвенные инструменты 
позволяют лишь косвенно, 

посредством 
макроэкономических 

факторов, оказывать влияние 
на валютные отношения.

К инструментам косвенного 
регулирования относятся 

инструменты денежно-
кредитного регулирования, 

инструменты налогово-
бюджетного и инструменты 

внешнеторгового 
регулирования. 



Денежно-
кредитные 
инструменты

изменение норматива 
обязательных резервов, 
депонируемых в 
Центральном банке 
(резервные требования).

операции Центрального 
банка на открытом рынке.



Инструменты налогово-бюджетного 
регулирования

Государственные расходы 

Первая форма - 
государственные закупки, т.е. 

трата денег на товары и услуги: 
приобретение военной техники, 
строительство дорог, выплата 

жалования работникам 
судебных органов и т.д. 

Вторая форма - 
государственные трансфертные 
платежи, повышающие доходы 
определенных слоев населения, 

например лиц пожилого 
возраста и безработных. 



Налогообложение

Другой компонент налогово-бюджетной политики - налогообложение – 
уменьшает располагаемый или расходуемый доход домашних 
хозяйств, налоги сокращают сумму денег, которую люди тратят на 
приобретение товаров и услуг. Тем самым уменьшается совокупный 
спрос на блага, что, в конечном счёт, приводит к снижению ВВП.
Налоги воздействуют на цены благ и факторов производства и поэтому 
влияют на стимулы и поведение хозяйствующих субъектов.
Увеличение государственных расходов и уменьшение налогов 
оказывают стимулирующее воздействие на экономику. Уменьшение 
государственных расходов и увеличение налогов, напротив, 
сдерживает экономический рост. Влияние инструментов налогово-
бюджетного регулирования на уровень инфляции, денежную массу и 
ставку процента очевиден, а значит, велико косвенное влияние данных 
инструментов на курс национальной валюты.



Инструменты 
внешнеторгово
го 
регулирования

Экономические инструменты:

Импортные тарифы 
(пошлины),

Импортные квоты,

Экспортные субсидии;

Административные 
инструменты.



Отличительная черта 
тарифов, квот и субсидий 

Прямой эффект от тарифа (т.е. налога 
на импорт) состоит в удорожании 
импортных товаров по сравнению с их 
стоимостью за границей. Наиболее 
распространённой формой импортных 
тарифов являются таможенные 
пошлины. Таможенная пошлина - 
простейшая форма торговой политики - 
налог, которым облагаются 
импортируемый товар. 

1
Импортная квота - это прямое 
ограничение количества какого-либо 
товара, которое может быть 
импортировано. Такое ограничение 
обычно подкрепляется выдачей 
лицензий какой-либо группе людей или 
некоторому количеству фирм. 
Импортная квота всегда поднимает 
внутреннюю цену на импортируемый 
товар.

2
Экспортная субсидия - это доплата 
местным производителям за выпуск 
экспортных товаров. В результате чего 
повышается цена этих продуктов внутри 
страны и возникает стимул для их 
производства.

3



Валютное регулирование

Валютное регулирование условно можно разделить на следующие 
основные направления:

1. регулирование операций резидентов и нерезидентов с валютой и 
валютными ценностями;

2. регулирование курса национальной валюты центральным банком.
Таким образом, валютное регулирование представляет собой деятельность 
государственных органов власти, реализуемую посредством 
законодательных, административных, экономических и организационных 
мер, направленную на решение государственных задач по поддержанию 
долгосрочного устойчивого внешнего равновесия и подчинённую цели 
обеспечения экономического роста. 
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