
Корпоративные финансы

Тема: «Внешние источники финансовых ресурсов. 
Состав и особенности формирования в рыночных 
условиях»



 Финансовые ресурсы организации 
(предприятия) — это совокуп ность 
собственных денежных доходов в 
наличной и безналичной форме и 
поступлений извне (привлеченных и 
заемных), аккумули руемых 
организацией (предприятием) и 
предназначенных для вы полнения 
финансовых обязательств, 
финансирования текущих за трат и 
затрат, связанных с развитием 
производства.



 Внешние финансовые ресурсы это дополнительные 
собственные и заемные средства, полученные через 
финансовый рынок (размещение собственных акций 
и облигаций), от кредитно-банковской системы 
(получение кредитов) и других кредиторов 
(получение авансов заказчиков, товарных кредитов 
от поставщиков). За счет внешних поступлений 
может увеличиваться как собственный капитал 
предприятия (продажа собственных акций, 
дополнительные взносы в уставный фонд в виде 
финансовой помощи, добровольных 
пожертвований, страховые возмещения по 
застрахованным рискам, которые произошли, 
бюджетные дотации), так и заемный (продажа 
облигаций собственной эмиссии, банковские 
кредиты, средства других кредиторов).



 

⚫  

 внешние, 
источники формирования 
финансо вых ресурсов 
можно разделить

собственные заемные

поступающие в порядке перераспределения и бюджетные ассигнования.
Это деление обусловлено формой вложения капитала. 



 
На рынке капиталов возможны два 
варианта привлечения денежных 
средств: 

долевое
долговое 

финансирование



  При долевом финансировании 
осуществляется эмиссия и размещение своих 
акций на фондовом рынке. Второй вариант 
предполагает выпуск и размещение облига ций 
(срочных ценных бумаг), т.е. предоставление 
капитала на осно ве облигационного займа. 
Если внешние инвесторы вкладывают 
денежные средства в качестве 
предпринимательского капитала, то 
результатом такого вложения становится 
образование привлеченных собственных 

финансовых ресурсов.



Предпринимательский капитал

представляет собой капитал, вложенный в 
уставный капитал другой организации 
(предприятия) в целях извлечения прибыли 
или участия в управлении организацией 
(предприятием).



Ссудный капитал

передается организации (предприятию) 
во временное пользование на условиях 
платности и возвратности в ви де 
кредитов банков, выданных на разные 
сроки, средств других ор ганизаций 
(предприятий) в виде векселей, 
облигационных займов.



Средства, мобилизуемые на 
финансовом рынке, включают 
средства от продажи 
собственных акций и облигаций, 
а также других видов ценных 
бумаг.



К средствам, поступающим в 

порядке перераспределения, 
относятся

•страховое возмещение по наступившим рискам,
• финансовые ресурсы, поступающие от 
концернов, ассоциаций, головных компаний, 
•дивиденды и проценты по ценным бумагам 
других эмитентов,
•бюджетные субсидии.



Бюджетные ассигнования

могут использоваться как на безвоз вратной, так и на 
возвратной основе. Как правило, они выделяются для 
финансирования государственных заказов, отдельных 
инвести ционных программ или в качестве 
краткосрочной государственной поддержки 
организаций (предприятий), продукция которых имеет 
общегосударственное значение



Финансовые ресурсы 
используются организацией 
(предприяти ем) в процессе 
производственной и 
инвестиционной деятельности. 



 Они находятся в постоянном 
движении и пребывают в 
денежной форме лишь в виде 
остатков денежных средств на 
расчетном счету в коммерческом 
банке и в кассе организации 
(предприятия).


