S&P500



Date Generale

-

S&P 500, sau, pur si simplu S&P , este un indice bursier , care masoard
performanta stoc de 505 de companii mari listate la bursele din Statele
Unite ale Americii. Este unul dintre cei mai frecvent urmariti indici de
capitaluri propri.

Indicele S&P 500 este un indice ponderat in functie de capitdlizare, iar
cele mai mari 10 companii din index reprezinta 27,5% din capitalizarea de
piata a indicelui. Cele mai mari 10 companii din index, in ordinea
ponderarii, sunt Apple Inc. , Microsoft , Amazon.com , Facebook , Teslq,
Inc. . Alphabet Inc. (clasa A si C), Berkshire Hathaway , Johnson &
Johnson si JPMorgan Chase & Co. Componentele care si-au crescut
dividendele in 25 de ani consecutivi sunt cunoscute sub numele

de Aristocratii Dividendului S&P 500 .

Fondurile indexate care urmaresc S&P 500 au fost recomandate ca
investiti de catre Warren Buffett , Burton Malkiel (economist si scriitor
american) si John C. Bogle(a fost un investitor american, magnat de
afaceri si filantrop) pentru investitorii cu orizonturi lungi de timp .




~ Desiindicele include doar companiile listate in Statele Unite,
companiile din index obtin in medie doar 72% din veniturile lor din

Statele Unite.

- Indexul este asociat cu multe simboluri , inclusiv: A GSPC, INX, si $
SPX, In functie de piata sau site-ul web. Valoarea indicelui este
actualizata la fiecare 15 secunde, sau 1.559 ori pe zi de
tranzactionare, cu actualizari de pret diseminate de Reufers .

~ S&P 500 este infretinut de S&P Dow Jones Indices , o societate
mixta detinuta majoritar de S&P Global , iar componentele sale sunt
selectate de un comitet.




Formula de Calcul
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Indicele este un indice ponderat in functie de capitalizarea cu flot
liber ; adica companiile sunt ponderate in index proportional

cu capitalizarile lor de piatd . In scopul determindrii valorificrii de
piatd a unei companii pentru ponderarea in index, se

utilizeazd numai numarul de actiuni disponibile pentru
tranzactionare publica (,, public float ”); actiunile detinute de
persoane privilegiate sau actionarii care detin controlul care nu sunt
tranzactionate public sunt excluse din calcul.

Formula pentru calcularea valorii indicelui S&P 500 este:



|

> (P~ Qi)

Index Level —
ex Leve Divisor

Unde Pi este pretul actiunii i din index, Qi este numarul corespunzator de
actiuni disponibile publicului ("float”) pentru actiunea respectiva si Divisor
este un factor de normalizare.Divisor, in prezent sub 8,3 miliarde, este un
numar care este gjustat pentru a mentine valoarea indicelui consecventa
in ciuda actiunilor corporative care afecteaza capitalizarea pietei si care
ar afecta in alt mod formula de calcul, cum ar fi emiterea de actiuni
suplimentare, rascumparari de actiuni, dividende speciale , modificari
constitutive, oferte de drepturi si scutiri corporative . Diviziunile de actiuni
nu afecteaza divizorul, deoarece nu afecteaza capitalizarea de piata.
Atunci cand o companie este abandonatad siinlocuita cu alta cu o
capitalizare de piata diferita, divizorul frebuie ajustat in asa fel incat
valoarea indicelui S&P 500 sa ramdana constanta. Toate ajustarile
divizorului se fac dupad incheierea franzactionarii si dupa calcularea
valorii de inchidere a indicelui S&P 500.



Nrelile

In 1923, Standard Statistics Company (infiintatd in 1906 ca Standard
Statistics Bureau ) ainceput sa evalueze obligatiunile ipotecare si a
dezvoltat primul sau indice bursier format din actiunile a 233 de
companii americane, calculate saptadmanal. In 1926, a dezvoltat un
indice de 90 de actiuni, calculat zilnic

La 4 martie 1957, indicele a fost extins la cele 500 de companii
actuale si a fost redenumit S&P 500 Stock Composite Index.

La 9 septembrie 1997, CME Group a infrodus contractul futures S&P
E-mini.

In 2005, indicele a trecut la o pondere publicd ajustatd in functie de
capitalizare.



NQ100

= NASDAQ-100 ( A NDX ) este un indice bursier format din 102 fitluri
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de participare emise de 100 dintre cele mai mari companii
nefinanciare listate pe Nasdag bursa de valori. Este

un indice modificat in functie de capitalizare . Ponderile stocurilor
din index se bazeazad pe capiializarile lor de piatd , cu anumite
reguli care limiteaza influenta celor mai mari componente. Se
bazeaza pe schimb si nu are companii financiare. Companiile
financiare au fost plasate intr-un indice separat, NASDAQ
Financial-100 .

Alphabet Inc.(Clasa A), Alphabet Inc.(Clasa B).eBay etc.




DoW Jones

= Dow Jones Industrial Average este unul dintre cei mai

|

cunoscuti indici bursieri din lume. Indicele, calculat pentru prima
oard pe 26 mai 1876, urmareste evolutia celor mai importante 30
de blue chip-uri (companii stabile, de dimensiuni mairi, si profitabile)
din Statele Unite. Indicele a fost creat de Charles Dow, co-fondator
al Dow Jones & Company si editor al revistei The Wall Street Journal.

Modificat de numeroase ori, indicele are actualmente urmatoarea
compozitie:

Pfizer,Microsoft, McDonad’s, Intel, Boeing, General Motors, Apple.



Warren Buffett Bet

~ In 2008, Warren Buffett a lansat o provocare pentru industria fondurilor
speculative , care, in opinia sa, a perceput taxe exorbitante pe care
performantele fondurilor nu le-ar putea justifica. Protégé Partners LLC a
acceptat, iar cele douad parti au plasat un pariu de milioane de dolari.

- Buffeft a castigat pariul, a scris Ted Seides infr-un Bloomberg publicat in
mai. Cofondatorul Protége, care a plecatin fond in 2015, a recunoscut
infrdngerea inainte de Incheierea programata a concursului, la 31
decembrie 2017, scriind: ,,Din toate punctele de vedere, jocul s-a
terminat. Am pierdut”.

~ Afirmatia reusita a lui Buffett a fost ca, inclusiv comisioane, costuri si
cheltuieli, un fond index S&P 500 ar depasi performanta unui portofoliu de
fonduri speculative selectat manual pe parcursul a 10 ani. Pariul pune
doua filosofii de baza de investitie unul impoftriva
celuilalt: investitia pasiva si activa .




Rezultatul Pariului

Year 9: cumulative returns

2008 through 2016

Hedge fund Index fund
average




Trader-ul, Investitorul Warren Buffett a spus ca cea mai
buna investitie pentru investitorii individuali este S&P 500,
deoarece ,,nu a existat un pariu mai bun decdt America’.

- Warren Buffett a spus ca daca se limita la unica investitie din viata
lui care a facut o la 11 ani de 144,75% atunci in present avea sa aiba
peste 400 000$%. Dar el are in present 89 miliarde $.
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