OXXCKUU 20cy0dapcmeeHHbIlU MeOUUUHCKUU
| YHU8epcumem
rpaeJsieHusi U 3KOHOMUKU ¢hapmayuu,
ghapmaueemu4eckKko20 ripasoeedeHus

QOPEKTUBHOCTb
PEONPUHNMATEJIbCKOW
EATEJIBHOCTW. BIIUAHUE
AHUMATEJIbCKOU AKTUBHOCTWU
U EE MOTUBOB HA 3OPEKTUBHOCTb

OEATEJIBHOCTU. AUBUOEHOHAA
NMNOJIMTUKA



aH nekuum:

eHye ¥ TUIIbI IVBUIeHTHOM
IIOIXOObI K IMBUIIEHIITHOV
VI3M pacipeneieH

' IpUOBUIM aKIIMOHEPHOTO

OPMBI BBIIUIATHI IVBUIEHIOB
€HHBbIe TeOPUI BBIIUIATHI IVBUIEHIOB.
OPMMPOBaHMA AVBUOCHIHOW IIOJINTUKN



= JyBUMIEHIBI — 5TO JeHe>XHbIE TJOXOIbI
aKIIVMOHEPOB, II0JIyYaeMble VMU 3a CUeT

pacIipeeiisieMor HpUObUIN aKIIMOHEPHBIX
oO111eCTB.




B pa3pabOTKy TeopeTnYecKmx
OV IIOJINTVIKV OpraHm3alm



as II0JINTUKA — 3TO MeXaHM3M
dpopMUPOBaHASE [0JIV [IPUObUII,
BIIIaY/BaeMOVI COOCTBEHHVIKY, B
OTBETCTBIM C JI0JIEV ero BKJIajia B OOIIyIO
YMMY COOCTBEHHOT'O KalluTasla [IpeIITpUsTHSL.




CVIBHBI>.

113 3TVX IIOIXOO0B COOTBETCTBYET
IIpeesIeHHbIVI TUII TVIBVAEHITHOV ITOJTUTVIKMN .



Ol—Ipe)J;eJ'IHIOIIH/IVI TIOITXOJT K BapI/IaHTBI MCIIOJIB3YyE€EMBIX TUIIOB

bopMUPOBaHVIIO MVBUIEHAHON roymTyKy | A ABVACHIHON IO

OcTaToO4yHas I10 A IVIBUJIE
I. KoHCcepBaTMBHBIV IIOIXOL
O d A O bHOI'O Pd CPd
JIIMBMJICH/IHE B b O
- 5 g 2 AJIBHOT'O CTal
II. YMepeHHBIN (KOMIIPOMMCCHBIN)
Dd CPaA JIVIBVIICHIIOB A/ 1OABKO

IIOIXOI

III. ArpeccBHBIV IOOXO0,



cTaTOYHas MOJIVTYKA JAVIBVIEHTHBIX
T ITpefIIiojiaraeT, uTo

IUIaThI JVBVIEHI0B OOpasyeTcs
0, KaK 3a cueT HpuobUIn
BJIETBOPEHa NOTPeOHOCTH B
OPMUPOBaHMUI COOCTBEHHBIX
MTHAHCOBBIX PECYPCOB, 00ecIreumnBaroIIX
II0JTHOVI Mepe peaIn3aliyio
HBECTUIIMIOHHBIX BO3MOXKHOCTE
eNIpUATHA.

. HonuTrka cTaOmIbHOro pasMepa
OVIBUIIEHTHBIX BBIIUIAT ITpe/IIiojiaraeT
BBIIUIATy HEV3MEHHOW X CYMMBI Ha
IIPOTKEHUN ITPOJOJDKUTEIIBHOTO TIepro/ia
(IIp¥1 BBICOKMX TeMIIaxX MH@IIALIUY CyMMa
IVIBUJIEHTHBIX BBIIUIAT KOPPEeKTUpyeTcd Ha
VMHIIEeKC MTHDIIIIIIM).




OJINTUKA MUHIVMAJILHOI'O CTaOVIIBHOTO
a IIVBUIICHIOB C HAITOABKOV B
€ TIePVIOJIBI (VUTV TIOJIUTMKA «3KCTpa-

'BeCbMa PacHpOCTpaHEHHOMY MHEHWIO
pelcTaBiIgeT co0ovi HavnboJIee B3BEIlIeHHbIN
Tyl Ee mperMyInecTBoM sIBJIsIeTCs
OwIbHasA rapaHTUPOBaHHAas BbIIUIATA
VBVJIEHIOB B MH/MAJIBHO
elyCMOTPEHHOM pa3Mepe (Kax B
IIPEABIIYIIeM cJTy4dae) PV BBICOKOV CBA3U C
prHAHCOBBIMY pe3yJIbTaTaMI JesTeIIbHOCTI
IIPeITPUSTVAS, TIO3BOJISIOINIEN YBeJIMUMBaTh
pasMep OVBUIEH/I0B B IIEPOIbI
OJIaroInpmSTHOV XO34VICTBEHHO
KOHBIOHKTYPBI, He CHVDKas TPV 3TOM YPOBEHbD

TATTIROCTTATTIIANTIILINTA AW TIARLIOCTTA



—

UTVIKa CTaOVIIBHOTO YPOBHS

OB IIpeycMaTpVBaeT yCTaHOBJIEHIE

Or0 HOPMaTMBHOI'O

IVIBVIEHTHBIX BBITUIAT T10

THOIIEHIO K CyMMe IpObUIN (VIIu

pMaTVBa pacirpefesieHs nprobUIn Ha
pedisseMyIo 1 KaOUTAIM3IPYEMYIO ee

OJIMTVIKA IIOCTOSIHHOI'O BO3pacCTaHVIs
pa3Mepa IVIBVIIECHIIOB (ocym;eCTBHﬂeMaﬂ I101T
IIEeBVM30M — «HWMKOIIa He CHYDKAM I'OI0BOM
IVIBUJIEH]T» ) IIpeaycMaTpuBaeT CTaOMIbHOE
BO3pacTaHIe YPOBH: OVBUAEHIHBIX BhIIUIAT B
pacyeTe Ha OTHY aKIIVIO.



VI3M pachpezieileHs MpuoObUIn

HOTO O0IIIecTBa B COOTBETCTBUM C
TUIIOM OVIBUIEHIHOV IIOJIMTUKM
aeT TaKyIo [1OCJIe/I0BaTeIIbHOCTD
eVICTBUI. '

Ha mepBoM STarie M3 cyMMBbI YVCTOV

MOBUII BEIUMTAIOTCS POpMUpPYyeMBIe 3a ee
T 00s13aTeJIbHbBIEe OTYNCIIEHNIS B Pe3ePBHBIN
pyrue o0sA3aTeTbHble (POH/IBI CIIEIVaTBHOIO
a4eHV s, [IpeyCMOTPEeHHbBIe YCTaBOM
obrecrsa. «OunIeHHas» CyMMa UMCTOV
IIPVOBUIN IIpeJICTaBIsieT COOOM TaK
Ha3bIBa€MBbIN «IVBUIEHIHBIV KOPUIOP», B
paMKax KOTOPOIr'O pean3yeTcs
COOTBETCTBYIOIIVIL TUII OVIBUAEHITHON
TTOJINTUKIA.




OpPOM 3Talle OCTaBIIAsICS YacThb YVCTOM
acripezesieTcs Ha
yeMYIO U IIOTpelIIsieMyIo ee

pacuyeToB IIPMOPUTETHOV 3aJaUuen
TCA PopMumpoBaHVe PoHIA
3BOJICTBEHHOI'O Pa3BUTVS 11 HAOOOPOT.



TpeTbeM 3Tarie CPOPMUPOBAHHBIN 3a CUeT

11 POHI ITIOTpeOIIeHA pacIIpeiersieTcs

VBVJIEH/THBIX BbITUIAT M (POH]T

[IepCOHAaJIa aKIIMIOHEPHOIO

Y CMaTPMBAONITN

IIOJIHMUTEJIBHOE MaTeprajIbHOe

MYJIMPOBaHVe PaOOTHVKOB U1

BJIETBOPEHVIE VX COLIJIbHBIX HYX]I).

HOBOVI TAKOT'O pacIipesie/IeHs SBIIeTCs
aHHBIV TUII IVUBVOEeHIHOWM IIOJINTUKU 1

\:. 00s13aTesIbCTBa aKIMOHEPHOIro O0IIecTsa 110

KOJUIEKTVMIBHOMY JIOTOBODY.



= BaykxHbpiM sTariom popmMrpoBaHVIa
HVBUJIEHTHOVI TIOJIUTUKI SBJISIETCS BBIOOP
cPOPM BBITUIaTHI AVBIIeHI0B. OCHOBHBIMU 13
TaKX POPM SABJISIOTCH:

= 1. BeImuiaTbl OMBUIEHIOB HAJIMUYHBIMU
JieHbraMy (YeKaMi). DTo HanboJsiee mpocTasd U
camasd pacrpocTpaHeHHas dopma
OCYIIeCTBIJICH VS OVIBVICHIHBIX BbIIUIAT.




TUIaTa AMBUIEHIOB akisiMi. Takast dpopma
aTpUBaeT IIpeIoCTaBIeHNe aKIMOHepaM
TUPOBAaHHBIE AKIINI Ha CYMMY

BbIIUIaT. OHa IIpencrasisdeT
TOHEPOB, MEHTAJIUTET KOTOPBIX
VMIEHTMPOBaH OCT KarliTasia B IIPEeICTOSIIEM
vioe. AKITMOHEPBI, IIPeIIoUNTAIOIIe

IV JTOXO/, MOT'YT IIPOJaTh B 3TUX I1eJIsIX




TOMaTMYeCKOe perHBeCTUpOBaHMe. JTa
bIIUIATHL IIpe- [TOCTaBIIsAeT

M IIPaBO VHAMBLYaJIbHOTO BEIOOpa
— IIOJIYYNTE AMBVICHIB HAJIVMYHBIMY, VJIU
PEeMHBECTPOBaTh X B 10O/ IHUTE/IbHbIE

KLY (B 3TOM CJIy4ae aKIMOHep 3aKJIrodaeT C
KOMIIaHVIEeV VIV OOCITY>XKMBAIOIIIEeV ee
POKEPCKOV KOHTOPOV COOTBETCTBYIOIIIEE



—

KYyII aKLi KoMIitanvet. OH
puUBaeTcsd Kak oHa 13 popM
OBaHVIS AVIBUIEH]IOB, B
VA C KOTOPOVI Ha CyMMY
doH1a KOMITaHMA CKyTlaeT Ha
OHJIOBOM PBIHKE YacTb CBOOOTHO
AITATOIIIXCS aKIINI. DTO II03BOJISIeT
[OMaTIYECKV YBEIMYMBATD Pa3Mep
MOBUIV Ha OTHY OCTaBIIYIOCS aKIIVIIO U
bIIIATh KOA(PPUIMEHT AVBUIEHIHBIX
BBIIUIAT B IIpefICcTosAIIeM Hepuoe. Takad
dpopma mcroIb30BaHMA ANBUIEHIOB TpeOyeT
coTrJIacus aKIIIOHEPOB.



HHOV TeOpmi OVBUIEHIHOV ITOJIUTUKN
Ha PBIHOYHYIO CTOMMOCTE Ko - 114
I[10IXO0Ia.

lpperneBaHTHOCTE AVBVIICHIOB

OMWIbAHM 1 MDiep) — coryiacHO JJTaHHOM
PUI aKIIIOHepaM Oe3pasiyHo, B KaKO1
Me OyJ1eT OCyIIeCTBIIAThCS pacITperiesieHVe
OV HpUOBUIN: B PpopMe AVBUIEHIOB VI
JTOXO0JIa OT ITPUPOCTa CTOMMOCTHM KanuTaia. A
TakKe TPV OIpefleJIeHHbIX MIea/IbHbIX
YCIIOBUSIX IVBUIeH/THAs TI0JINTVKA He BIIVsSIeT
Ha CTOVMIMOCTH KOMITaHW.



VIIVM JAVBUIEHIHBIM BbITJIaTaM 10

BHEHVIIO C IIOTEHIIMAJIBHO BO3MOXXHBIM
MPOCTOM KaltTasia B OyIIyIieM, ciemyst
OFOBOPKeE: «Iydllle CMHMIIA B pyKax, 4eM
XypaBJib B HeOe».




4 HaJIOTOBOV ndpdpepeH1manm

rep u PamacBamn) - cortacHo

11 Ha BBIOOP MVBUIEHTHO

T JIeVICTBYIOIIas IIpaKTMKa
OXOJI0B aKIMOHepoB. I 1pu
IpecpepeHIINIT B O0JIaCTU
CTMPOBaHM: KallTalla aKIIMIOHEPbI MOT'Y T
IIOYMTAaTh BhIIDIaTEe OVIBMIEHIIOB
T30 TIPVOBUTIN.



JTanbl hopMnpoBaHuA
eHOHOU NOoNIUTUKU pupmbli

OLIeHKa OCHOBHBIX (PaKTOPOB,

' pMIIpOBaHVE AVBVAEHIHOU
TrKW. [Ipr 5TOM Bce pakTOpBI TPUHATO
31eJISATh Ha YeThbIpe IPYIIIbL:

DaKTOPBI, XapaKTepU3yIoIye
eCTUIIMIOHHBIE BO3MOXHOCTN Ko -114:

14 XKIM3HeHHOoro 11kiia Ko- -mg;
HEeOOXOIMMOCTb pacIlINpeHMs
MHBECTULVOHHBIX ITPOrpaMM (PUPMBIL;-
CTerieHb TOTOBHOCTV BBICOKO3(P(PEKTUBHBIX
VHBECTULIVIOHHBIX ITPOEKTOB K peaTn3aliu.-



—

JTanbl hopMnpoBaHuA
eHOHOU NOoNIUTUKU pupmbli

XapaKTepu3yIomye BO3MOXXHOCTH
pVIHAHCOBBIX PeCypCcoB 13
JIBTEPHATUBHBIX MCTOYHVKOB: JTOCTaTOYHOCTB
3epBOB COOCTBEHHOI'O KarlyTasla, BeJIMYnHa
DacIIpeziesleHHOV IPUOBUIV- ITPOIIUIBIX JIET;
MOCTB IIPVBJI€YeHVIS [JOIOIIHNTEIbHOIO
MOHEPHOI'O KalnTala;: CTOMMOCTD
BJIEYEHVIs [JOIIOJIHUTEIBHOTO 3a€MHOTO
Y KallTalla;: JOCTYITHOCTb KpeInTOB Ha
PMHAHCOBOM pPBIHKE;: PEVITVHT
KpenurocrnocooHoctu Ko- -ms.



—

JTanbl hopMnpoBaHuA
eHOHOU NOoNIUTUKU pupmbli

. CBSI3aHHDbIC C 00O HeKTMBHBIMM

. YPOBEHBb HAJIOTOOOJIOXKEH A
BeHb HAJIOTOOOJIOKEeH A
yiiecTtBa Ko-mst;- gocturry eI adpexr
HaHCOBOI'O JIeBepuiKa;- (paKTMUYeCcKuM pa3Mep
IydaeMoV1 IIPVObUIN VI YPOBEHb

Tabe/IbHOCTY COOCTBEHHOTr O KarmTasia.

[Tpoume dpakTOpbl: KOHBIOHKTYPHBIVI [IVKJI
TOBAPHOI'O PBIHKA, YYaCTHNKOM KOTOPOTO
ABJIsIeTca Ko-: -1e; ypoBeHb OVBUOCHIHBIX BbIIUIAT
KaMIIaHVSIMI — KOHKYpeHTaMV;- HEeOTJIOXKHOCTD
IUIATEXXEeVI 110 paHee II0JIyYeHHbIM KpeauTaM;






