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MeToab!l oueHKN NporpamMmsl
KanuTanoBioXXeHnn. HYucras
npnBegeHHas CTOMMOCTb.
BHYTPEeHHNN KOS PULNEHT
OKYMaeMoCTW KanuTanoBlOXEHUN.

[NogroToBUna:
CrypeHTtka rpynnbl 3M-MKY




OKOHOMUYECKUN aHann3 adEKTUBHOCTU HAMEYaEMbIX
KanuTanoBIOXXEHNN OMNNCbIBAET PELLEHNS, MPUHNMAEMbIE B TEX
cny4vasix, Korga AesiteNibHOCTb KaKoro-nmbo KOHKPETHOro
npeanpuaTna OyaeT conps>keHa ¢ AeHEXHbIMU MOCTYMNMIEHNN B
TeyeHne onpeaeneHHoro nepmoga. ITnN peLleHns obbI4HO
YUYUTBIBAIOT pacxoq AEHEXHbIX CPeacTB (M3Aep>XKN) HA HaYanbHOW
cTagum n nx nocTtynneHue (Qoxoael), KOTOPOE Ha4YNMHaAETCS NO3gHee n
NPOAO/MKAETCA B TEHEHNE MHOXXECTBA NEPUNOAOB.

HNCKOHTNPOBaHHLIE

- CTtaTtucTtmnyeckne
MeTopn uncrton
ANCKOHTMPOBaHHOM MeTtopg, BHYTPEHHEro
CTOMMOCTWU

KoapduumeHTa
OKYMNaemMocCTu




MeTop YyncTom QUCKOHTUPOBAHHOW
CTOMMOCTMU

YncTtas npmeaeHHaa ctoumMocTb (NVP) - 3To cyMma AUCKOHTMPOBAHHbIX NMPU 3aJlaHHOM
MPOLEHTHOM CTaBKE Pa3HML, MEXKAY OXMAAEMbIMM MOCTYN/IEHMAMM JEHEKHbIX CPEACTB U
3aTpaTaMM Ha OCYyLLECTB/IEHME MPOEKTaA.

NPV noka3biBaeT CTOMMOCTb ByayLIMX NOTOKOB AEHEXHbIX CPpeACTB, NPUBEAEHHYIO K
CeroAHAWHeMY AHI0, YTO NO3BOJIAET OO BEKTMBHO OLEHUTb PEHTAbEeNbHOCTb
MHBECTULMOHHOIO njaHa.

« HalTh pasHoOCTb MeXy NPOrHO3MpYEeMOM NPUGbLINIbI0 M MHBECTULMOHHBIMU
3aTpaTamu 3a Kax/bli Nepmos BpeMeHM (06bIYHO 3a roj).

o Onpep,enMTb CTaBKY AUCKOHTa I'IyTéM onpeaeneHnAa CToMMOCTHN KalnnTtana.

o anBeCTM MOJ1Iy4E€HHbIE pe3y/ibTaTbl K Ce€rogHAWHEMY AHIO - AMCKOHTHUPOBATb
A€HEXKHbIE NMOTOKU OTAEJ/IbHO 3a KaxXJbin NMepHOA.

o HanTn cyMMy BCceX AUCKOHTMPOBAHHbIX NMOTOKOB J€HEXKHbIX CPEACTB (KaK
OoTpuUaTE/IbHbIX, TaK MU MOJIOXMUTENbHbIX). ITO 3Ha4YeHue u coctasuT YIC,
MOKa3blBaloLLYO 06LLY0 NPMObIJIb MHBECTOPA.




®opmyna BbldmMcneHma NVP

va—i o IC+:VE
B t=0 (1 +Z)t a t=1 (]’ +?’)t

t, N - KOnMYecTBo NIeT UK APYrUx
BPEMEHHbIX NMPOMEKYTKOB;

CFt - AeHeXHbIX NOTOK 3a nepuoy, t;

IC - nepBOHaYa/ibHbl€ BJIOXKEHMS;

i - cTaBKa ANCKOHTUPOBAHUA.




MHBECTOp paccMaTpuBaeT BO3SMOXXHOCTb peanmsaumm AByX NPOEKTOB
- Aun b. Cpok peanmnsaummn nporpamm - 4 roga. Oba BapmaHTa
TPe6YIOT NepBoHavasibHbIX B/IOXKEHUM B pasmepe 10 000 py6. OaHako
NPOrHO3MpyeMble NOTOKM AEHEXHbIX CPeACTB MPOEKTOB CUJIbHO
OT/IMYAIOTCA U NpeAcTaB/ieHbl B Tabaumue:

A b
1 -10 000 -10 000
2 5 000 1000
3 4 000 3 000
4 3 000 4 000
5 1 000 6 000

CraBKa AMCKOHTUpoBaHMA 10%




[IpoeKT A

® Hanaém AMCKOHTMPOBAHHYIO BE/IMHMHY NOTOKOB J€HEMKHbIX
cpeactB (CFauck.) 3a Kaxabi nepmoa;

® 5000/((1+0,1)1)=5000/1,1=4545,5 py6. - 3a 1-bi1 roj;

4000/(1+0,1)2)=4000/1 21 3305 8 py6. - 3a 2-o1 rog;

3000/(1+0,1)3)=3000/1, '33= 2253, 9 py6. - 3a 3-uM rog;
1000/ (1+0,1)4)= 1000/1 46=683 py6. - 3a 4-bIM roj.

® [pocyMMMpyeM BENMYUHDBI HaMAEHHbIX NOTOKOB:
® 4545,5+3305,8+2253,9+683=10 788,2 pyo6.

® OTHMMEM U3 NoKasaTesid BE/IMYMHY NEPBOHAYA/IbHbIX
BJIOXKEHMM:

® NPVA=10 788,2-10 000=788,2 py6.



Yem Bbille noka3atesb NPV
MHBECTULUMMU, TEM BbiLLE MUX
3PPDEKTUBHOCTbL U
NPUObIJIBHOCTb



BHYTpEeHHUIM KOSIDDPULMEHT OKYNAEMOCTH

BHYTpeHHMI KO3 dDUUMeHT okynaemocTh (BKO) KanmMTanoBoxXeHUN
ABJIAETCA CTAaBKOM AMCKOHTUPOBAHMSA, NPU KOTOPOM 3dEKT OT
KanuTanoBAOXKEHUA, T.€. YACTas NpUBEAEHHYI0 CTOMMOCTb, paBHa HYJI0.

BKO nokasbliBaeT MaKCMMaJibHO ZJOMYCTUMbIM OTHOCMTE/IbHbIM YPOBEHD
pacxoZoB, KOTOPble MOryT 6biTb aCCOLMUPOBAHbI C AAHHbIM
NPOMbILLJIEHHBIM NMPOEKTOM.

Ecom YAC nonoxuntenoHa, T0 OyAeT MCnoib3oBaTbCA bosee
BblCOKaa CcTaBKa. Ecaum oHa oTpuuaTenbHa, To byaeT
npo6oBaTbCA 60/1ee HM3KaA CTaBKa.



KoadpdULUMEHT OKYNaeMoCTH
KanuTaaoB/10KEHMU

ROI (Return On Investment) — 3To KoapdULEHT Bo3BpaTa MHBECTULIUM,
NoKa3aTte/ib peHTabebHOCTH BNOXKEHMU. OH B NPOLLEHTHOM COOTHOLLEHUM
AEMOHCTPUPYET NPMObIZIBHOCTb (NpY 3Ha4YeHMn 6osbie 100%) uam yobITOYHOCTb
(Npy 3Ha4YeHun meHblie 100%) KOHKPETHOM CYMMbI BNIOKEHUA AEHEXKHbIX
Cpe/ACTB B onpefeieHHbIM NPOEKT.

[nAa pacyeTta 3TOro nokasaresiad MCNOob3yeTca c/eayolme qaHHble:




DopMy bl pacyeTa

e ROI=(poxoa — cebecToMMOCTb)/CyMMa
MHBECTMUMN*100%

/

e ROI(nepmnoa)= (CyMmma MHBECTMUMM K |<0Hu,y\
nepmoaa + /loxo/ 3a BbIGpaHHbIWM NEPUOA —
Pa3mep ocyLecTBJIEHHOM MHBECTULMM)
/Pa3smep ocyulecTB/IEHHOM MHBECTULUM y




KEUC

Pacxop Kon-Bo Cebectommo | Joxop ROI
CTb
[MpoeKT A 2670 8 600 1000 777
MpoeKT b 4320 5 600 1100 77




Cnacubo 3a BHMMaHMe!




