Financni zakladna
podniku




Financni zakladna podniku

souhrn financnich zdroja, které podnik pouziva pro
financovani své cCinnosti




Clenéni financnich zdroju

~ zdroje vlastni

- zdroje cizi




Cizi zdroje

~ Cizi zdroje jsou dluhem podniku, ktery
musi v urcené dobeé splatit

~ podle doby splatnosti rozdélujeme cizi
zdroje na kratkodobé (poskytované na
dobu do jednoho roku) a dlouhodobé

(poskytované na dobu delsi nez jeden
rok)

cizi zdroje predstavuji zavazky
organizace vuci jinym subjektum




Cizi financni zdroje:

A. rezervy
B. zavazky
C. bankovni uvery




A. Rezervy

jsou urceny k pokryti budoucich zavazkd,
u nichz je znam ucel, je pravdépodobne,
Ze nastanou, avsak zpravidla neni jista
castka nebo datum, k némuz vzniknou

Zakon ¢. 593/1992 Sb.,
o rezervach pro zjisténi zakladu dané
Z prijmd, ve znéni pozdéjsich novel




Rezervy:

- zakonné

- ostatni




Tvorbu zakonnych rezerv lze zahrnout do
danoveé uznatelnych naklada a snizit zaklad

pro vypocet dané z prijmu.

zaklad dané = vynosy - naklady




Podminky tvorby zakonné rezervy

~ rezervy na opravy dlouhodobého hmotného
[najetku s dobou odepisovani minimalne 5
et

- tvorba rezervy musi byt podlozena pisemne
zpracovanym planem opravy vcetne
rozpoctu

~ rezerva musi byt tvorena minimalné 2
zdanovaci obdobi

~ musi se jednat o velkou jednorazovou
opravu




Maximalni doba tvorby rezervy

a) ve 2. odpisove skupiné 3 zdariovaci obdobi
b) ve 3. odpisové skupiné 6 zdanovacich obdobi
c) ve 4. odpisové skupiné 8 zdanovacich obdobi

d) v 5. a 6. odpisové skupiné 10 zdanovacich obdobi




vyse rezervy ve zdanovacim obdobi =
celkova rezerva : pocet let jeji tvorby




B. Zavazky

Zavazek - povinnost zaplatit jinému subjektu

Zavazky:
kratkodobée
dlouhodobé




Kratkodobée zavazky

vuci:

- obchodnim partneriim

- zameéstnancum

- spravé socialniho pojisténi

- zdravotnim pojistovnam

- statu aj.




Dlouhodobe zavazky

- dlouhodobé prijaté zalohy
- vydané dluhopisy

- dlouhodobé sménky k Uhradé apod.




C. Bankovni uvery

pujcka z bankovnich zdroju podnikatelskym subjektim
k financovani jejich financnich potreb

uvery jsou navratné penézni vztahy, pri nichz veritel
poskytuje konkrétni hodnoty k docasnému pouzivani




Zajisteni bankovniho uveru

1. Zkouska Uvérové zpusobilosti klienta
2. Limitovani uveru

3. Uvérova kontrola dluznika




1. Zkouska Uvérové zpusobilosti klient

komplexni zhodnoceni veskerych rizik, ktera pro banku
vznikaji s trvanim Gvérového vztahu ze strany Zadatele o
uver




Zkouska uverové zpusobilosti:

a) zkouska pravnich poméra zadatele
b) zkouska osobni divéryhodnosti Zadatele

c) zkouska hospodarské situace zadatele




a) Zkouska pravnich poméru zadatele

Osoby opravnéné k zastupovani podniku:

jsou jmenovany vlastnikem nebo statutarnim
organem podniku

Prokura - pisemné udéleni plné moci k vymezenym
Ci veskerym Ukonum pri provozovani podniku




b) Zkouska osobni duvéryhodnosti
klienta:

informace jsou relativni, presto se jedna o
vyznamnou charakteristiku zadatele

kvalitnéjsi informace lze ziskat az na
zaklade dlouhodobeéjsi spoluprace k
klientem




c) Zkouska hospodarske situace

Zadatele

Komplexni zkouska hospodarské zpusobilosti
zahrnuje v podstate 2 casti:

- obchodni situaci podniku
- financni situaci podniku.




2. Limitovani uveru
Banka rozcleni zadatele o uvér do nékolika
skupin podle jejich hodnoceni:
- Uvéroveé zpusobilé
- problematické
- Uvéroveé nezpusobilé




3. Uvérova kontrola dluznika

Permanentni prubézna cinnost béhem trvani
uveroveho vztahu, kdy se v kratkodobych
casovych intervalech opakuje zkouska
hospodarske situace zadatele.




Dluznik je povinen splacet

-~ hodnotu uveéeru
- urok




Urok zahrnuje:

Uhradu nakladu banky

odménu banky za riziko

vySe Uroku se odviji od doby splatnosti Gvéru




Velikost Uroku se obvykle vyjadruje pomoci
urokové miry (sazby), ktera je procentnim
vyjadrenim zvyseni pujcené castky za urcité
casové obdobi.

Typy urokovych sazeb
napr. 3 % p.a.

p. a. - per annum, za rok
p.s. - per semestr, za pololeti

p. M. - per mensem, za Mesic




C. Bankovni uvery

- penézni

- zavazkové




Bankovni uvery podle doby splatnosti

|. kratkodobée
II. strednédobé

lll. dlouhodobé




|. Kratkodobée penéezni uvery

~ kratkodoba bankovni puajcka
- revolvingovy Uvér
- lombardni uver

~ kontokorentni uver




Kontokorentni uver

je poskytovan na kontokorentnim uctu klienta

Stav na uctu

Uvérového ramce




Zustatek na kontokorentnim uctu

kreditni - kladny

debetni - zaporny




Hlavni parametry kontokorentniho uveru

~ uvérovy rdmec (tedy maximalni Castka, kterou banka
klientovi timto zplsobem pujci)

~ Urokova sazba (cena takto vypujcenych penéz, soucasné se
pohybuje 8 - 19 %)

~ poplatky (za sjednani a vedeni kontokorentu)




U kontokorentu neni obvykle stanovena
pevna splatka, klient je vsak povinen v
urcité dobée (zpravidla jeden rok) uver
splatit, tedy se s uctem dostat ,,do
plusu®.




Naklady na kontokorentni uver

= Uroky + provize za pohotovostni penize +
poplatek za vedeni uctu + zvyseny urok pri
prekroceni sjednaného uveroveho ramce




Kratkodobe zavazkové uvery

- avalovy uveér

- akceptacni avér




Avalovy uver

~ banka jim poskytuje zaruku, ze v pripadé platebni
neschopnosti dluznika zavazek uhradi

- tento typ uvéru byva hojné vyuzivan v oblasti
zahranicniho obchodu




Akceptacni uver

-

banka se stava hlavnim dluznikem, ovsem klient musi slozit
penize u banky pred splatnosti sménky, jinak zacina u banky
cerpat uvér

slouzi k financovani obéhu zbozi ve vnitfnim i zahrani¢nim
obchodé (dodavateli je zaplaceno sménkou)

bankou akceptovana sménka je mnohem jistéjsi nez sménka
akceptovana primo kupujicim



lll. Dlouhodobé penézni uvery

meély by slouzit k financovani dlouhodobych potreb
podnikatelského subjektu, tzn. mély by byt vzdy
spojeny s budovanim materialné-technicke zakladny




Dlouhodobé penézni uvery

- Uvérovy upis

- hypotékarni tuvér




Uverovy upis (investicni uver)

- na nakup dlouhodobého majetku nebo na Ucasti

~ jsou postupné splaceny na zakladé splatkového
kalendare

~ Urokova sazba je zpravidla pevna

~ pro banku se jedna o Uvér rizikovy, vyzaduje zpravidla
zajisténi




Hypotecni uver
~ Uvér na koupi nebo opravu nemovitosti

~ je refinancovan emisi hypotécnich zastavnich listl




Postup pri ziskavani hypotecniho uveru

- nabidka nemovitého majetku k zastavée
- zatizeni tohoto majetku hypotékou

~ emise hypotécnich zastavnich listu
bankou

~ prodej hypotécnich zastavnich listl na
kapitalovém trhu a poskytnuti uveéru




Dodavatelsky uver

~ poskytuji dodavatelé stroju a technologickych celku,
kteri podniku umoznuji postupné splaceni

~ vyskytuji u dodavek investicnich celkd na vyvoz - je to
zpusob podpory exportu




Vyhodnoceni majetkove a
kapitalove struktury podniku




Rozvaha

~ Rozvaha je jeden z nejdulezitéjsich financnich
vykazu

- Je v ni zachycen majetek podniku a zdroje
financovani (vedeno v penéznich prostredcich)

Rozvaha
Aktiva celkem Pasiva celkem
A: Pohledavky za upsany kapital A: Vlastni kapitil
B: Dlouhodoby majetek B+C: Cizi Zdroje
C: Ob&zny majetek B: Rezervy
D: Casové rozliSeni aktiv C: Zavazky
D: Casové rozlideni pasiv




- Zlaté bilancni pravidlo
sladéni casove vazanosti aktiv a pasiv

~ ldealni stav
- Konzervativni zpUsob financovani

- Agresivni zpusob financovani

- Pravidlo vyrovnani rizika

NN/

vyssi, max. vyrovnani podilu vlastniho a
cizitho kapitalu

- Pari pravidlo
VK = DA
- Rustové pravidlo

tempo rustu trzeb > tempo rustu investic



ldealni stav

Rozvaha

Dlouhodoby majetek

Aktiva = Pasiva




Konzervativni zpusob
financovani

Rozvaha

Dlouhodoby kaf

SRS

Dlouhodoby majetek (Vlastnﬁ(a

Aktiva = Pasiva




Agresivni zpusob financovani

Rozvaha

Dlouhodoby majetek

Podkapitalizovani
— |

Aktiva = Pasiva




WACC-—*1(1—D)+ *k

kde:

CK - cizi kapital

K - celkovy kapital
i - Urokova mira

D - danova sazba
VK - vlastni kapital
k - pozadovana mira zhodnoceni vlastniho kapitalu




Ukazatele financni analyzy

- Absolutni - horizontalni a vertikalni
analyza

-~ Rozdilové - Cisty pracovni kapital

-~ Pomérové - ukazatele zadluzenosti a
likvidity




Horizontalni analyza rozvahy

ABSOLUTNI ZMENA
= UKAZATEL, — UKAZATEL,_,

RELATIVNI ZMENA

B ABSOLUTNI ZMENA 100 [
~  UKAZATEL,_, [%]




Vertikalni analyza rozvahy

Podstata vertikalni analyzy spociva ve
vyjadreni podilu jednotlivych polozek ucetnich
vykazu v procentech vzhledem ke stanovené
zakladne - 100 %.




Rozdilove ukazatele -
Cisty pracovni kapital

= > ukazatel pracovniho kapitalu

CPK
= celkova obézna aktiva — celkové kratkodobé zavazky

nebo

CPK
= (dlouhodobé zavazky + vlastni kapital) — stala aktiva




Pomerove ukazatele

- Ukazatele zadluzenosti
- Ukazatele likvidity (platebni schopnosti)




3. UKAZATELE ZADLUZENOSTI

- Jedna se o ukazatele vztahu mezi cizimi a
vlastnimi zdroji podniku. Analyzou se
potom zjistuji rizika véritelu, ze jejich
pohledavky nebudou uhrazeny.

- Ukazatele
~ Celkova zadluzenost
- Mira samofinancovani

~ Mira zadluzenosti vlastniho kapitalu




 Ukazatel miry celkové zadluzenosti
cizi zdroje

miry celkoveé zadluzenosti = :
aktiva

Dlouhodoba x kratkodoba zadluzenost

 Ukazatel miry zadluzenosti vilastniho
kapitalu
cizi zdroje
VK

mira zadluzenosti VK =




4.UKAZATELE PLATEBNI SCHOPNOSTI

~ Analyza platebni schopnosti (likvidity ve smyslu
solventnosti) zkouma schopnost podniku hradit
kratkodobé zavazky

- pomeruje to, ¢im je mozno platit, tim co je nutno
platit.

- Ukazatele:
- Bézna likvidita
~ Pohotova (kratkodoba) likvidita

- Hotovostni (okamzita) likvidita




Ukazatel likvidity prvniho stupné (cash ratio) — take
okamzita nebo penézni likvidita
obézna likvidni aktiva

okamzita likvidita = Kratkodoba pasiva

Ukazatel likvidity druhého stupné (quick ratio) — také
kratkodoba likvidita

kratkodoba likvidita
_obezna likvidni aktiva + kratkodobé pohledavky

kratkodoba pasiva




Ukazatel likvidity tfetiho stupné (current ratio) — také
bézna likvidita

bézna likvidita
__obézna likvidni aktiva + kratkodobé pohledavky + zasoby

kratkodoba pasiva




Dekuji za pozornost




