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▶ Монетаризм – это школа экономической мысли, которая отстаивает 
роль государственного контроля за количеством денег в обращении. 
Представители этого направления считают, что оно влияет на объем 
производства в краткосрочной перспективе и на уровень цен в более 
длительном периоде. Политика монетаризма сосредоточена на 
таргетировании темпов роста денежной массы. Здесь ценится 
долгосрочное планирование, а не принятие решений в зависимости 
от ситуации. Ключевым представителем направления является 
Милтон Фридман. В своей главной работе «Монетарная история 
Соединенных Штатов» он доказывал, что инфляция в первую 
очередь связана с необоснованным ростом денежной массы в 
обращении и выступал за его регулирование центральным банком 
страны.
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Ключевые особенности 
• Монетаризм – это теория, которая концентрируется на 

макроэкономических эффектах предложения денег и деятельности 
центральных банков. Она была сформулирована Милтоном 
Фридманом. По его мнению, чрезмерное увеличение денежной 
массы в обращении необратимо ведет к инфляции. Задача 
центрального банка состоит исключительно в поддержании 
стабильности цен. Школа монетаризма берет свое начало из двух 
исторически антагонистических течений: жесткой денежной 
политики, которая была распространена в конце 19 столетия, и 
теорий Джона Мейнарда Кейнса, получивших распространение в 
межвоенный период после неудачной попытки восстановить 
золотой стандарт. Фридман же сфокусировал свои исследования 
на стабильности цен, которая зависит от наличия равновесия 
между спросом и предложением денег. Свои выводы он обобщил в 
совместной с Анной Шварц работе «Монетарная история
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▶ Сам термин «монетаризм» возник относительно недавно. В 1968 
году его впервые предложил американский экономист Карл Бруннер. 
Однако, первые идеи о влиянии денежной массы на инфляцию 
появились еще в III в. н.э. в Древнем Риме. Сформулировал эти 
положения Юлий Павел - древнеримский юрист. У истоков 
концепции монетаризма стоял экономист и статистик - Ирвинг 
Фишер. 

Термин "Монетаризм"
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▶ ЗАМЕЧАНИЕ 1 Милтон Фридман – наиболее яркий представитель 
монетаризма, который в книге «Монетарная история Соединенных 
Штатов» доказал, что инфляционные процессы напрямую связаны с 
неоправданным ростом количества денег в обращении. 
Центральный банк он предлагал сделать институтом контроля и 
регулирования денежной массы. Также, наиболее 
яркими представителями данной школы можно назвать Э. Фелпса, 
А. Мельцера, А. Шварца, Д. Лейдлера, Р. Селдена, Ф. Кейгана.
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Отрицание необходимости золотого 
стандарта
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▶ Монетаризм – это направление, которое получило распространение 
после Второй мировой войны. Большинство его представителей, в 
том числе и Фридман, рассматривают золотой стандарт как 
непрактичный рудимент старой системы. Его несомненным 
преимуществом является существование внутренних ограничений 
на рост денег. Однако рост населения или увеличение торговли 
необратимо приводят в этом случае к дефляции и падению 
ликвидности, поскольку в этом случае все зависит от добычи золота 
и серебра.



▶ Кларку Уорбертону приписывают первую монетарную 
интерпретацию колебаний деловой активности. Он описал ее в 
серии статей в 1945 году. Так зародились современные направления 
монетаризма. Однако широкое распространение теория получила 
после представления Милтоном Фридманом количественной теории 
денег в 1965 году. Она существовала задолго до него, однако 
доминирующее в то время кейнсианство поставило ее под вопрос. 
Фридман считал, что расширение денежной массы приведет не 
только к увеличению сбережений (при равновесии спроса и 
предложении люди уже сделали необходимые накопления), но и к 
росту совокупного потребления. А это положительный факт для 
национального производства. Увеличение интереса к монетаризму 
также связано с неспособностью кейнсианской экономики побороть 
безработицу и инфляцию после крушения Бреттон-Вудской системы 
в 1972-м и нефтяных кризисов 1973 года. Эти два негативных 
явления напрямую взаимосвязаны, решение одной из проблем 
приводит к обострению другой.

Становление

7



▶  

Гипотеза постоянного дохода
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