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Отказ от ответственности

Любые материалы в этом отчёте, на сайте road2riches.ru и premium.road2riches.ru, а также на дискуссионных площадках, связанных с обозначенными сайтами и 
созданными авторами данного отчёта (Телеграмм, Discord и прочие), не могут использоваться как индивидуальные инвестиционные рекомендации. ООО 
«Робастные Инвестиции» и авторы не дают консультаций и не являются финансовыми советниками. Мы рекомендуем вам консультироваться с 
лицензированными советниками и самостоятельно проводить тщательную проверку информации перед совершением любых решений, включая покупку и 
продажу ценных бумаг.

ООО «Робастные Инвестиции» и авторы не могут гарантировать достоверность и полноту включённой в обзор и представленной на сайтах road2riches.ru и 
premium.road2riches.ru, а также на дискуссионных площадках, связанных с обозначенными сайтами и созданной авторами данного отчёта (Телеграмм, Discord и 
прочие) информацией, и не несут ответственности за убытки от её использования.

Авторы, публикующие данный материал, могут иметь позиции (длинные и короткие) в ценных бумагах, указанных в данном отчёте, а также могут в любой 
момент их инициировать после публикации отчёта.

Используя данный отчёт, вы признаёте все ограничения представленной в нём информации, а также понимаете, что она может быть использована только для 
информационных и развлекательных целей. 
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События и комментарии по рынкам
• В понедельник была очередная серия мощного роста – судя по секторам, это был шортокрыл и в целом рынок был очень волатильный, но неделя была очень 

позитивная и закрылась в хорошем плюсе. Вроде бы появились дискуссии об изменении политики роста ставки ФРС (pivot) и уже рост будет не 0.5%, а 0.75%:

• В Китае большие изменения – Ли Кэцяна убрали с поста премьер-министра, а Ху Цзиньтао унизительно увели под ручки прямо со съезда. Выглядит, как 
полная консолидация власти в руках Си Дзиньпина и полное подчинение военного блока. Риски военного решения вопроса Тайваня в этом десятилетии 
значительно выросли. Будут ждать удобного момента во всеоружии, как делали некоторые другие.

• Также это привело к распродажам китайских бумаг, на фоне роста практически всех остальных фондовых рынков.
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События и комментарии по рынкам
• А самые интересные события происходят с бондами – ставки растут галопирующими темпами. Посмотрим, что сломается из-за этого в самое ближайшее 

время. При этом нефть пока держится. Очень надеюсь, что будет держаться и дальше.

• Цены на газ падают по всему миру и особенно в ЕС. Это дает поддержку европейским бумагам и снижает риски большой рецессии. Если так и продолжится, то 
это большой позитив для держателей нефтяников и газовиков. С нефтяниками все понятно – ниже цены на газ и э/э = выше экономическая активность и цены 
на нефтепродукты и нефть. Но и для газовиков тоже есть плюсы – избыточный заработок все равно будет отбираться государствами большей частью, а 
стабилизация цен на газ на более устойчивых уровнях может привести к переоценке бумаг (которые в любом случае очень дешевы).
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Новости компаний

• BSM повышает дивиденды на 7% и теперь они составят $0.45 на юнит в квартал:

The Board of Directors of the general partner has approved a cash distribution for common units attributable to the third quarter of 2022 of $0.45 per unit. This is the fourth 
consecutive quarterly increase. The $0.45 per unit represents an increase of 7% over the common distribution paid with respect to the prior quarter and an increase of 80% over the 
common distribution paid with respect to the third quarter of 2021. Distributions will be payable on November 17, 2022 to unitholders of record on November 10, 2022.

• Отчиталась TSLA – великолепный отчёт, плюс обещание Маска, что TSLA будет дороже Apple + Saudi Aramco, а также огромного роста во всех направлениях. Но 
рынок не поверил и в акциях прошла распродажа. Подозрительно выглядит, что операционные издержки не растут пропорционально выручке. Кроме SBC 
(stock based compensation), который частично данный факт объясняет, это наводит на мысли о всякого рода бухгалтерском мухляже, ну или, как минимум, о 
будущих проблемах (экономия на качестве, которая обязательно приведёт к росту расходов на гарантии и т.д.)
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Ссылки
• Идеи достойные внимания (только доступные в открытом доступе, но при условии регистрации на сайтах)

• Об IBKR - https://yetanothervalueblog.substack.com/p/luis-sanchez-lays-out-the-ibkr-thesis?sd=pf\
• TH – Target Hospitality - https://clarksquarecapital.substack.com/p/th-investing-in-target-hospitality?r=9ma06&utm_campaign=post&utm_medium=email

• Статьи и материалы
• Об экспортном контроле чипов в Китай – https://www.chinatalk.media/p/new-chip-export-controls-explained
• Рассел Напьер о финансовых репрессиях и грядущем инвестиционном буме - 

https://themarket.ch/interview/russell-napier-the-world-will-experience-a-capex-boom-ld.7606
• Выкладывал в чате в Телеграмме материал от GS – Commodity Insights Timing_the_supercycle - https://t.me/c/1266654702/11795
• Также ссылка на последний обзор Золтана Ползара на русском - https://t.me/c/1266654702/11820

• Интервью на ютубе и подксасты
• Коммерческий Директор Казатомпрома (объемы контрактации выросли в 2 раза и длина контрактов увеличилась с 5 до 10-12 лет) - 

https://www.youtube.com/watch?v=r1SmWPJxKMc&ab_channel=BloorStreetCapital
• Каппи и Портер Коллинс о нефти и рынке - https://www.youtube.com/watch?v=tRiDkbNl-6g&ab_channel=BlockworksMacro
• Еще Каппи с Мебом Фабером  - 

https://podcasts.google.com/feed/aHR0cHM6Ly9tZWJmYWJlci5saWJzeW4uY29tL3Jzcw/episode/NmE5MzBiMzYtNmZjYi00ZDg3LWI2ZmYtZWNkNzRlZmZlOTE5
?sa=X&ved=0CAUQkfYCahcKEwi41oXX7vP6AhUAAAAAHQAAAAAQaA
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – падения рынков и что происходит после капитуляции ФРС
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – медвежьи рынки
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики -  Великобритания
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – морские буровые
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – морские буровые
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Ветка по теме - https://twitter.com/contrarian8888/status/1582529827441356800



Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – из опросов управляющих от BofA
• Настроения медвежьи

• При этом аллокация на акции остаётся на средних уровнях. Т.е. пока дело не следует за словом.
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – из опросов управляющих от BofA
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – из опросов управляющих от BofA
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• Инвесторы хотят делевереджа и снижения рисков • В тоже время $ - самый популярный трейд



Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – из опросов управляющих от BofA
• Интересный момент – управляющие ожидают, что в следующие 12 месяцев будут увеличивать аллокацию на Китай и Гонконг
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – выборы в США
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – выборы в США
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – падение цен на газ TTF и электроэнергию в Германии
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – из отчета GS Timing the Supercycle
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Выкладывал в чате Телеграмма сам материал
https://t.me/c/1266654702/11795



Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – мелкие нефтяники
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – нефтяники покрупнее
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – прогноз изменения чистого долга нефтегазовиков Канады
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – изменение ставок на UST и депозиты в банках – что-то странное происходит
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – Китай не будет делать резких движений после съезда и переизбрания товарища Си
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – почему США хотят как можно быстрее отрезать КНР от западного хай-тека
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – расходы на НИОКР Китая и «западных» стран
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики - банкротство Credit Suisse не так страшно, как падение вот этих банков
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – и ещё немного про Китай
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Что привлекло наше внимание на этой неделе
Графики – в США всё больше данных о проблемах на рынке жилья
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Приложение. Списки наблюдаемого:

1. Валюты / акционные ETF / Сырьё / Облигации
2. Портфель
3. Разные индивидуальные акции


