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В галерее портретов 
известных людей, в течение 
жизни работавших в 
страховании, но снискавших 
славу на других поприщах, 
одно из центральных мест по 
праву принадлежит великому 
английскому экономисту 
Джону Мейнарду Кейнсу 
(1883 - 1946). Причем в 
отличие от большинства 
поднявшихся не выше 
должности рядового агента, 
Кейнс возглавлял крупнейшую 
страховую организацию.



5 июня 1883 г.
Кембридж 



ученый, финансист, 
государственный деятель, 
преподаватель, журналист 
и редактор, коллекционер 
живописи и театральный 

меценат. 



Лидия Васильевна 
Лопухова



«Великий экономист женится на 
танцовщице!» (1925)



Национальное общество взаимного 
страхования жизни 

(National Mutual Insurance Company)

СКЛОННОСТЬ 
К СБЕРЕЖЕНИЮ!!!



8 основных стимулов 
к сбережению

Осторожность Образовать резерв на случай непредвиденных 
обстоятельств. 

Предусмотри-
тельность

Обеспечить сбережения, для будущего; в качестве примера 
можно сослаться на накопление сбережений в связи с 
необходимостью позаботиться о старости, предоставить 
членам семьи возможность получить образование или 
содержать иждивенцев. 

Расчетливост
ь

Обеспечить себе доход в форме процента, а также 
воспользоваться увеличением ценности имущества.

Стремлением 
к лучшему

 Иметь возможность постепенно увеличивать свои будущие 
расходы (видеть в будущем постепенное повышение, а не 
понижение своего жизненного уровня).

Независимост
ью, 

Наслаждаться чувством независимости и возможностью 
самостоятельных решений.

Предприимчи
-вость

Обеспечить себе денежный фонд, позволяющий 
осуществлять спекулятивные или коммерческие операции. 

Гордость Оставить наследникам состояние. .

Скупость реализовать ни на чем не основанное, но стойкое 
предубеждение против самого акта расходования денег. 



субъективные факторы, 
ограничивающие склонность к потреблению 

 Предприим-
чивость

желание обеспечить ресурсы для 
осуществления дальнейших 
капиталовложений, не прибегая при этом к 
долгам или к помощи рынка капиталов

Стремление к 
лучшему 

желание обеспечить себя ликвидными 
ресурсами на случай непредвиденных 
обстоятельств, трудностей и депрессий

Стремление к 
ликвидности 

желание обеспечить постепенное возрастание 
доходов

Финансовое 
благоразумие 

 стремление к "респектабельности" фирмы



Теория инвестиций Кейнса

Объем инвестиций

Ставка %
(устанавливает нижний 

предел требуемой 
доходности)

Ожидаемая доходность
(психологическая переменная)

НЕОПРЕДЕЛЕННОСТЬ

«Жизнерадостность»
(спонтанный оптимизм) 



Неопределенность и Риск

• "Под неопределенным знанием... 
я не подразумеваю просто 
различие между тем, что 
достоверно известно, и тем, 
что только вероятно. В этом 
смысле игра в рулетку не имеет 
отношения к тому, что я 
называю неопределенным... Я 
использую это понятие в том 
смысле, в каком неопределенны 
перспективы новой европейской 
войны, или цены на медь, или 
ставки процента через 
двадцать лет, или устаревания 
новых изобретений... В подобных 
случаях вообще нет никаких 
научных предпосылок для 
вычисления какой-либо 
вероятности. Мы просто не 
знаем"

•«В период бума 
общераспространенная оценка 
степени риска со стороны, как 
должника, так и кредитора 
имеет тенденцию становиться 
необычайно и неблагоразумно 
низкой». Ученый определял 
финансовый риск как 
неопределенность получения 
ожидаемого дохода от вложения 
средств.
•Кейнс считал, что причиной 
неопределенности является 
ориентированный на будущее 
характер самого экономического 
процесса, и предложил 
активизировать роль 
государства для уменьшения 
степени неопределенности в 
экономике.



Классификация рисков
 риск 
предпринимателя 
(заемщика)

возникает только    когда в оборот 
направляются собственные деньги и 
предприниматель сомневается, удастся ли ему 
действительно получить ту выгоду, на которую 
он рассчитывает. 

риск кредитора случае попыток должника уклонится от 
выполнения собственных обязательств. Либо 
риск недостаточности обеспечения ссуды.

риск инфляции денежный заем всегда менее надежен, чем 
реальное имущество. У должников более 
привилегированное положение по сравнению с 
кредиторами. 



• 1. Одним из первых разделил понятия «неопределенность» и 
«риск».

• 2. Впервые систематизировал риски и дал их классификацию.
• 3. Пожалуй,  впервые отметил зависимость субъективных 

оценок риска от стадии экономического цикла.
• 4. В отношении предпринимательских и инвестиционных 

рисков, дополнил неоклассическую теорию фактором 
склонности к риску (удовлетворения, «удовольствия», 
присущую предпринимателю склонность к азарту).

Вклад Кейнса в Теорию рисков



СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ


