€.B, Korenkmun

ME/[YHAPO/[HbBIE
DOUHHAHCBI o e

Bremer Diskussionsbeitrage zu Finanzen und Controlling

MexayHapoaHbi

@ 1o s Tan 0l ‘(Z. B Komcanun

MERAVHAPOAHAs
(puranconas
CHCTEMA

Maruerp

International Financial Management

Serguei Kotelkin

s » C.B. KOTEJIKMH,

m@%&jﬁgﬁ%gm ¢* K.9.H., HpO(l). CH5AY9,

¥ KPEJHATHBIX

= ClIol'YD?®D, CIIol'Y, IBI ¢
CI1106, Bremen University



@ omsrans | GoBo Kaomcawun

MEKAVHAPO/HAs
(purranconas
CHCTCMA




C.B. Korenkwu

MerayHapoaHbin
(GUHAHCOBLIN
MEHEMMEHT

Marumcrp




Dunancovl

30 fﬁLDT& .
41 30A0TH-=
7 B



BGHAET bAIIKA POCCHH
1 0128456

EAMHA POCCHY
MPECAEAYET
NG JARCHY

0 500 1000 km - J 50PN . UNITED STATES
0 500 U o)

ULk Arctic cean

DENMARK {RORWAY v

L 2 SWEDEN | ° 5 U.s.
R Pl 77 dMurmansk ; >
Kk Lll‘}“""\ FINLAND,~ %
y o _/, Petrozayedsk £ )
} & W L { Magadar,

.A'klu.ngel'sk

] soLan’C | ) - e - 1
2 “ ™7 Petersburg &' Seomiex e

\~/BELARusS >

TURRARSS moscow K o 0 .

ST, <~ % Nizliniv i\ o \ Yakutsk

'L i : o N l'/(_](jl('ul s (]

~LuKRamES, Kazane b

Yekaterinburg, :

) pOS?OJ.“V@Igog!‘ag “Chol at-ir;sk : JKhoimsk
Novorodsi © OV SIS Krasnoyarsk P

thc‘"’ Slys< ¢ —" ) &Pk . : 4 ../ Khadarovek

Soch 6 “H""'*'Asl_r&klmn' ) Novosbirsk Iikutss, ¥ | 25 NakhodkiJAPAN
TURKEY g’ BAZALHYIAN o\ R elostochiny
N > = S ~ _AFJO“CDLIA v Viadivostok




Mestcoynapoonuvie
(MYJbTHUBAJIOTHBIC) huHaHCOI




[ Africa
Asia-Pacific
[] Latin America

[] Middle East
[] Morth America
[] Western Europe




MexayHapoaHble diHanch!

Mex ayHanogHes
1 HHaHCOBa
Cpefa

Mex 2yHapo JHble
HHCTHTYUHOHANGHb 8
HHEHCb

Weadyiapodias
DU Co8as
CUCt ena

Basosue

R Gergul
 wieadywapodasiy

Dukatce

Weadyiapodnsie
e T
DU CH

Wead i apodaoe
Gankoscioe
Gem

Wexdytapodnsie
yd e
DU C

Wesdyrapodisre
D03HiYH e
duHaHCH




2007 BECTHUK CAHKT-IIETEPBYPI'CKOI'O VHUBEPCHTETA Cep. 8. Boim. 4

\

S En
B ! ITPOBJIEMBbI OBPASOBAHMUIA

C. B. Komenxuu

KYPC «MEXJIYHAPOIOHBIN ®PUHAHCOBBIN MEHEJIJ KMEHT»
B CUCTEME BU3HEC-OBPA3OBAHUA

Cratbsa npeacraenser coboi npeseHTauunio kypca «MexayHapoaHbln u-
HaHCOBbIN MeHemKMeHT», paspaboTaHHoro asTopom Ha 6ase WKUPOKo pac-
NPOCTPaHeHHOro B BeAyLWMX MUPOBLIX Wkonax buaHeca noaxoaa (¢ yyetom
cneyndukn pocCUMUCKOro npeanpuHuMaTenscTesa B YCNoBUMAX «pa3BuBa-
owerocs» (PUHAHCOBOrO pbiHKa) U yuTalwuwerocs B Boicwen wkone Mme-
HepxkMmeHTa CII6lMY Ha ocHoBHbIX obpasoBarenbHbIX nporpammax, npo-
rpammax nepenogrorosku, MBA.

OTta npeseHTauuMs npuaBaHa NOMOYb Kak CTyAeHTam B M3yYeHUW Kyp-
ca, Tak U npenogaBarensiM By30B, crneudanuavpylowmmcs B obnactn me-
HegxMmeHTa U puHaHcoB. B cratbe npegcrasnexsl obuwas KoHUuenyus Kyp-
ca, 0630p noaxoaoB K npenoaaBaHWMio aHanoru4yHbiX KYpcoB B BegyLuUX
yHuBepcuTeTax, kpatkmini 063op 6asoBbix TeMm (ynpaBneHue BaniOTHbIMU
KOpnopaTusBHbIMKU UHBECTULNAMMU, PEeLUeHUs No BaniTHOMY duHaHCUpoBa-
HUIO KOMNAHWA, MEeHEeQKMEeHT BaniTHOro pucka) ¢ pekomeHgauusmu no

MeToAuKe npenogaBaHnA.
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Yorlesung

Danach haben wir eine Vorlesung mit dem Titel "Internationale
Ahrungs-. Finanz- und Kreditbheziehungen'™. Da unser Fachgebie
eltwirtschaft ist, gilt diese Vorlesung als der wichtichste Kurs, der a
eisten aufl unseren Berufswunsch abzielt. Wir haben diese

Fachrichtung Ifreiwillig gewidhlt, weil wir uns schon Ilange fur

ausliindische Sprachen und Landeskunde interessieren. Unserer
einung nach ist es in der heutigen Welt von grofler Bedeutung., eine

genaue Vorstellung wvon den internationalen Finanzmirkten, den
Atigkeiten der Unternehmen und Banken und ihre

Geschiaftskommunikation zu haben. Dies miissen wir beherrschen., u
ns im jeden Land und bei jeden Geschiftsverhandlungen auszukennen.
of. Dr. Kotjelkin ist der geborene Lehrer. Er gibt sich wviel Miihe

damit, den Studenten die Sprache der Okonomie beizubringen. Er
eint, dass die wirtschaftliche Zukunft der Welt theoretisch fiir uns

berechnenbar werden muss, weil Wirschitsaufstiege und -niederg:inge
icht einfach aus der Luft entstehen konnen.
Saint Petersburg State University of Economic and Finance, 1999
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1.3. Overview of Basic Conceptsin /¥ (BCIF)
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2.1. Arhitrage & Law of One Price
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2.4. Generalized & Ordinary Fisher Effects: Real Interest Rate

2.5. Unbiased Forward Rate & Forward Market Speculation

2.6. Interest Rate Parity: Covered Interest Parity & Covered Interest Arbitrage

Theme III. International Financing Decisions

3.1. Sources for the International Financing

3.2. Off Shore Financial Markets: Interest Spreads, Evolution
4.3. International Short Term Financing: Instruments

4.4. Effective Cost of Short Term Funds

4.5. International Long Term Financing: Instruments

4.6. Valuation of Long Term Funds: NPV, IRC Criteria

Theme IV. International Investment Decisions

4.1. Structure and Principles of Business Investment

4.2. International Capital Budgeting: Foundations, Specifics
4.3. Foreign Investment Project Appraisal: Subsidiary Flows
4.4. Foreign Investment Appraisal: Parent Flows

Theme V: Forex Risk Management

5.1. Currency Risk Classification
5.2. Transaction (Cash Flow) Exchange Risk
5.3. Translation Risk

5.4. Currency Economic (Competitive) Exposure
Risk
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HUCCJIEAJOBAHHE COBPEMEHHbBIX PBIHROB

C. B. Komeaxun, HO. A. Kynepun, JI. A. mumpuesa, H. B. Copoka

OCOBEHHOCTH IMHAMHUKH POCCHUCKOTIO
OPHUHAHCOBOTIO PbIHKA: OIIBIT ME;KIUCIITUIIIMHAPHOTI'O
IKOHODPU3IHUYECKOIO ITOIXO/IA"

B ctatbe paccmatpuBalTca gUHAMUYECKME NPOLEecChl B Tpex Cekropax
POCCUMACKOTO (HMHAHCOBOrO PhlHKa — BanTHOM, A€HEXHOM, KanuTansHoOM.
B yacTtHOCTWM, aHanNM3uMpyrTCa cpeaHecpoyHble KonebaHus KOTUMPOBOK Ha
poccUMckom peiHKe B 1992-2001 rr. B TpaAWUUMOHHOM OUCKPUNTUBHO-
aHanUTUYecKkoM NOAXoae, a TaKkKe UCCNeayeTcs KpaTKocpoYHas AnHaMuUKa
B TeX XXe CekTopax pblHKA 3KOHOMWU3NYECKMMKU MeTodamMu, a UMEeHHO —
MEeTogamMn UCKYCCTBEHHbBIX HEMPOHHbLIX CETEN.




Becrauk CIIOI'Y. Cep. 8. 2002. Beirt. 3 (Ne 24)

C. B. Komenxun, IO. A. Kynepun, JI. A. imumpuesa, H. B. Copoxa

OUHAHCOBAS TUHAMUKA U HEUPOCETEBOWN AHAJIU3:
OIIBIT UCCAENOBAHHA TETOBOW CPEIbI*

B cTaTbe paccMOTpPeHbl AUHAMUYECKWE npoLecchl B 3 CekTopax (UHaH-
COBOTO pblHKa -— BaNKTHOM, AIEHEXHOM, KanutansHom. Llensio uccne-
AoBaHWUA ABnAeTcA 0630p cpeaHe- M AONTOCPOYHBIX KoNnebaHWi KOTUPOBOK
NepPBUMHbLIX AKTUBOB Ha Pa3BUTLIX pbiHKAaX NOCNe BBEAEHWA «NNnaBaHns»
anioT (B 1973-2000 rr), a Takke oueHUBaAHWE KPaTKOCPOYHOU AUHAMUKA
B T@X € CEKTOPaX PbiHKA C UCNONb30BaHUEM NPOU3BOAHBIX UHCTPYMEHTOB
(chbto4EPCOB Ha Kypc aonnap — mapka, crasky JIMBOP no espogonnapam,
cdonposbin uHaekc CTanaapT-ana-flypc). Cesasb npobnematuku uc-
cnefoBaHMA C yNpaBNeHYeCcKOM TeMaTUKON NPOKOMMEHTUPOBaHa BO
BBEAEHWM.
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N Bectuuk CITOTY. Cep. 8. 2006. Bun. 4
W - §

C. B. Komenxun, A. A. Ky3osnes

OCOBEHHOCTHU KPATKOCPOYHbBIX UHBECTUIIHUH
B MYTBTUBATIOTHOW CPEJIE

B crarbe npeacTasneHbl KOHUENTyarbHbie 0CHOBbI BuaHec-pewenui no
KPaTKOCPOUHbIM MHOTOBANKTHLIM BNOKEHNAM B KOHTEKCTE@ MEHELKMEeHTa
060pOTHOIO Kanutana: packpbiThl NPUHLKWNGLI KCPNODATVBHbIX KanuTano-
BNOXEHWI; NpoaHan13aupoBaHo MaMepexne A0KOAHOCTH pasnAYHEIX THNOB
aKTKBOB, pPacCMOTPeHbl NOAX0Abl K ONPeaeneHnd pucka no UHEECTHpoBa-
HUIO B PA3NUYHbIE BaniTHHE aKTHBbI; NPOOEMOHCTPUPOBAHO NPUMEHEHNE
ATUX NPUHLMNOB K MHBECTULMAM Ha MOKPLITOM A HEeNOKpbITOM Baavce; npu-
BeAeHbl AMNUPUYECKNe OLIBHKM Pa3nUuHbIX KCTOPUHECKUX anbTepHaTHB
BnoxeHui B pybnax, gonnapax CLA, mapkax ®Pl" espo
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| OGUHAHCOBBIA MEHEASRMEHT
C. B. Komenkun, O. B. banoanwk

KOPITOPATUBHOE KPATKOCPOYHOE PUHAHCHPOBAHHUE:
UCTOYHUKHU, DOOPEKTUBHBIE U3 1EPKKH,
BA/IOTHAA NEHOMHWHALINUA

B crarbe paccMaTpuBaloTCA peLleHUs No KopnopaTtMBHOMY KPaTKOCPOYHOMY
huHaHcupoBaHuio NOCPEACTBOM cneayowmx GUHaHCOBbLIX UHCTPYMEHTOB:
KOMMepYeckux sekcenen, obnuraumin n GaHKoBCKUX Kpeautos. B vacTHo-
CTW, aKUEHT B cTaTbe caenaH Ha (hpuHaHcoBbIe onepayuy no NPUBMIEYEHUIo
CPEACTB B Pa3NM4HbIX BanioTax 1 oueHka apdekTUBHbIX 3aepXeK Takoro
huHaHCMpOBaHUA Yepes NOKPbLITbIE U HENOKPbITbIe CXeMbl Ha Pa3BUTLIX U
pPa3BUBaIOLLMXCH PbIHKAX.
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JKOHOMUYECKAS TEOPUA

B. U. Komeaxun, C. B. Komenxun

OBMEHHBIE KYPCbI 1 CPABHUTE/TbHASA NHOJIALINA:
PABHOBECHBIE YPOBHHU U BAJTIOTHBIE «AHOMAJINU»

OTHOCHTEIbHAS [EHHOCTD ACHEKHBIX eIHHHUII PA3JIHYHBIX CTPaH (l('}’})(fbl 00OMeHa BEL‘IK)'I')
CBA3aHa C ,f'll-lHZL\lHK()l':'l nX (.'])EiBIll"l'l‘(_‘.?lbll()i*’[ [HOKVIIAT eJIbHOH CI l()(.‘()(,)l{()C'I'l-'I, d CJIE10BATC/bHO, CO
CPABHUTC/IbHBIMU TEMITAMH I‘Ili(l)..’l}'llllll‘l1 B PA3JIMYHBIX CTPdHaX. SHAYUTEJIBHBIE U JTHTEIbHbIE
OTKJIOHEHHS 0OMEHHBIX KYPCOB BaJIiOT OT ¥ [)OB]’](.’ﬁ, (')(/))'CJI()B.J'IGHHle X C ])ZlB]-lll'l‘(".‘a'lbl'l()l'f’l
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Tex ayHap oJHbIe PHHAHCHI H IIP e1eJIbI HX PACCMOTPEeHHA B JAHHOH KHHI €
OCHOBHBIE KOHIISIIHH TeOpHH 00MeHHbIX KYPCOB
bIHKH 00Me¢HA BATIOT: CIIOTOBbIH, ¢OpBAPHLII H (bI0Uep CHLIH
AMOTHLIE OILHOHLI
OnpexeieHHE IUIABAIOIHY 00MEHHBIX KYPCOB
[Ip ABHTE/ILCTBeHHbIC BMEIIATE/IHCTEA B JeATE/IbHOCTh BA/OTHRIX PBIHK OB
— OmnpeneneHHe ¢popBap HHIX KYPCOB
4 é_ T eMITLI HHPIAIFH H CTOHM OCTH BATTIOT
' [PABHOBeCHe Me:EIYHAPOTHOI 0 PhIHKA KAIHTAIOB
BT TP or HOZHp OB AHME U 3P eKTHEHOCTh Me:EAVHAD 0JHbIX BATOTHBIX PHIHKOR
¥TIp aBJIeHHE ONePALHOHHLIMH BATHTHLIMH PHCK AMH
"TIp ABJICHHE Iepec e THHIMH BATOTHLIMH P HCKAMH
‘TIP ABJIEHHE YK OHOMHYECKHM BATOTHHIM PHCKOM
DOHHAHCHPOBAHHE HMITOPTA H YK CIIOPTA
"TIp ABJIeHHEe 000POTHLIM KAITHTATIOM

OJIr OCPOUIHOe GHHAHCH] OBAHHE
¥Y1Ip aBJ1eHHe TTOJTHTHYe CKHM PHCKOM
ITp AMBbIe HHOCTP AHHbIE HHE € CTHITHH
M ek [YHApP 0JHAA TeATe TbHOCTh §AHK OB
P ABJICHHE ITOPT@esTeM 3apVie:KHBIX IeHHbLIX 0 yMAar
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