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Стабилизационный фонд (СФ) — 
специальный государственный 
фонд — специальный 
государственный фонд Российской 
Федерации — специальный 
государственный фонд 
Российской Федерации, 
создаваемый и используемый в 
целях стабилизации экономики.

Стабилизационный фонд 
выполняет следующие функции:

1) является встроенным 
стабилизатором (наряду с 
такими общеизвестными и 
общеупотребительными, как 
прогрессивный налог и пособие по 
безработице);

2) обеспечивает 
дополнительную устойчивость 
государственным финансам;

3) может служить источником 
финансирования 
инвестиционных программ, 
обеспечивающих снижение 
бюджетных расходов будущих 
периодов.



Функции стабилизационных фондов стран (территорий), 
имеющих значительный сырьевой сектор экономики

Тип фонда, 
примеры

Функции Источники 
ресурсов

Способы 
аккумулирования/ 

размещения  ресурсов
Бюджетные 

стабилизационные 
фонды (Фонд 
макроэкономическо
й стабилизации, 
Венесуэла)

Основная: 
компенсация 
влияния на бюджет 
снижения мировых 
цен на сырье, 
дополнительная: 
регулирование 
эмиссии

Часть рентных  
платежей 
при превышении 
мировыми ценами 
на 
соответствующий 
вид сырья 
порогового 
значения

Средства на счетах, 
иностранные активы



Фонды 
будущих поколений 
(Государственный 
нефтяной фонд, 
Норвегия; 
Резервный фонд для 
будущих 
поколений, Кувейт; 
Нефтяной фонд, 
Оман)

Накопление  
средств для компенса
ции долгосрочных 
негативных сдвигов в 
ресурсной базе 
бюджета и/или его 
социальных 
обязательствах

Рентные платежи, 
доходы от 
финансовых 
инвестиций за счет 
средств фондов, 
в ряде случаев  
— другие доходы (от 
приватизации, 
прочих 
видов налогов и др.)

Иностранные 
активы, в ряде 
случаев — внутре
нние инвестиции 
вне нефтяной 
промышленности

Распределительны
е фонды 
(Постоянный фонд 
Аляски)

Основная: 
обеспечение участия 
граждан в получении 
доходов от природной 
ренты, 
дополнительная: 
долгосрочное 
накопление средств

Рентные платежи, 
доходы от 
инвестиций за счет 
средств фондов

Средства на 
счетах, 
иностранные акти
вы



Динамика изменения 
стабилизационного фонда РФ

На момент разделения фонда на 1.02.08 г. фонд составлял 3 852 млрд. рублей.



С 1 февраля 2008 года 
стабилизационный фонд был разделён 
на две части: Резервный фонд (1 
825,28 млрд руб. — по состоянию на 01.05.2012) и 
Фонд национального благосостояния 
(2 трлн 619,52 млрд руб. на 01.05.2012). 

Общий объём средств, которые будут 
зачисляться на счёт нефтегазового 
трансферта, установлен бюджетным 
законодательством и привязан к 
размеру ВВП: 

на 2008 год — 6,1 % ВВП, 
на 2009 год — 5,5 %, 
на 2010 год — 4,5 %, 
а после 2010 года данный объём 

фиксируется в размере 3,7 % ВВП.
Законодательная основа
Порядок формирования и 

использования стабилизационного 
фонда первоначально 
регулировалась главой 13.1 
«Стабилизационный фонд Российской 
Федерации» Бюджетного кодекса РФ. С 1 
января 2008 года данный раздел 
утратил силу, и вместо него кодекс 
был дополнен главой 13.2 
«Использование нефтегазовых 
доходов федерального бюджета».



Управление средствами Фонда
Согласно постановлению 

Правительства, Минфин может управлять 
средствами Фонда двумя способами:

1) путём приобретения за счёт средств 
Фонда иностранной валюты в долларах США, 
евро и фунтах стерлингов Соединённого 
королевства и её размещения на счетах 
по учёту средств Стабфонда в 
иностранной валюте в Банке России. За 
пользование средствами ЦБ уплачивает 
проценты, установленные договором 
банковского счёта;

2) путём приобретения за счёт средств 
Фонда долговых обязательств 
иностранных государств.

24 июля 2006 начался процесс перевода 
всех средств Фонда в иностранную валюту 
и 16 октября 2006 этот процесс был завершён. 
С тех пор средства размещаются на 
валютных счетах ЦБ по мере их 
поступления.

В настоящее время средства Фонда размещаются согласно 
следующей валютной структуре: доллар и евро — по 45 %, фунт — 
10 %.

Срок до погашения долговых обязательств на день их приобретения 
(день формирования портфеля) находится в диапазоне, ограниченном 
следующими сроками (в годах): 0,25 — 3.



СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ!


