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Спотовый или кассовый рынок (spot markets) – это рынок наличных сделок, 
предполагающих немедленную оплату по текущей цене.

Срочный рынок (time markets) – совокупность всех видов сделок, по которым 
реализация производится по истечении определенного промежутка времени.





Владельцы сбережений 
(кредиторы)

1. Физические лица
2. Юридические лица
3. Правительство
4. Иностранцы

Финансовые посредники
 1. Банки
 2. Страховые компании
 3. Пенсионные фонды
 4. Управляющие компании (ПИФы)

Финансовые 
рынки

Заемщики

1. Юридические лица 
2. Правительство
3. Иностранцы
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ПЕРЕРАСПРЕДЕЛЕНИЕ РЕСУРСОВ НА ФИНАНСОВЫХ РЫНКАХ

ПРЯМОЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ 



ЦЕННЫЕ БУМАГИ

ОБЛИГАЦИИ 
 (bond) 

ПРИВИЛЕГИРОВАННЫЕ АКЦИИ
(preferred stock)

Ценные бумаги, 
ПРИТЯЗАНИЯ НА ДОХОДЫ И 

АКТИВЫ КОМПАНИИ; 
олицетворяют 

ЧАСТЬ СОБСТВЕННОСТИ 
КОМПАНИИ.

ДОЛГОВАЯ ЦЕННАЯ БУМАГА, 
которая удостоверяет 
отношения между ее 

владельцем и эмитентом.

АКЦИИ, ОБЛАДАЮЩИЕ 
СПЕЦИАЛЬНЫМИ ПРАВАМИ,

 а на ряд прав которой наложены 
СПЕЦИАЛЬНЫЕ ОГРАНИЧЕНИЯ.  

ОБЛАДАЮТ
 ПРАВОМ ГОЛОСА

ДИВИДЕНД В ВИДЕ 
ФИКСИРОВАННОЙ СУММЫ ИЛИ 
ПРОЦЕНТА К НОМИНАЛЬНОЙ 

СТОИМОСТИ АКЦИЙ

ОБЛАДАЮТ 
ПРЕИМУЩЕСТВЕННЫМ 

ПРАВОМ НА ИМУЩЕСТВО 
КОМПАНИИ В СЛУЧАЕ 
ДЕФОЛТА КОМПАНИИ.

ФИКСИРОВАННЫЙ 
ПРОЦЕНТ

ДИВИДЕНДЫ 
НЕ ФИКСИРОВАНЫ 

ОБЫКНОВЕННЫЕ АКЦИИ
(common stock) 

НЕ ИМЕЮТ ПРАВА ГОЛОСА 
(Право голоса возникает при 

определенных обстоятельствах)
ОБЛАДАЮТ 

ПРЕИМУЩЕСТВЕННЫМ ПРАВОМ по 
сравнению с обыкновенными 

акциями на имущество компании 
В СЛУЧАЕ ЕЕ ДЕФОЛТА

ОБЛАДАЮТ
ЛИКВИДАЦИОННОЙ

СТОИМОСТЬЮ



ЭМИТЕНТ №1
(ГАЗПРОМ)

ЭМИТЕНТ №2
(СБЕРБАНК)

ИНВЕСТОР

РЕГИСТРАТОРЫ

РЕГИСТРАТОРЫ И ДЕПОЗИТАРИИ

ДЕПОЗИТАРИЙ

СЧЕТ ДЕПО

РЕЕСТР 
ГАЗПРОМА

РЕЕСТР 
СБЕРБАНКА

ИНВЕСТОР



БАНКОВСКИЙ  СЧЕТ СЧЕТ ДЕПО

ТОРГОВЫЙ СЧЕТ

СПЕЦИАЛЬНЫЙ 
БРОКЕРСКИЙ СЧЕТ

КЛИЕНТСКИЙ СЧЕТ 

КЛИЕНТСКИЙ СЧЕТ 

КЛИЕНТСКИЙ СЧЕТ 

СЧЕТ ДЕПО

СЧЕТ ДЕПО

СЧЕТ ДЕПО

БРОКЕРСКИЙ СЧЕТ

Брокер, при заключении договора с клиентом, должен открыть клиенту в кредитной 
организации отдельный банковский счет.  Данный счет называется “специальным 
брокерским счетом”.   Брокер не вправе объединять свои средства, учитываемые на его 
счете, со средствами клиентов.

САМОСТОЯТЕЛЬНАЯ БИРЖЕВАЯ ТОРГОВЛЯ

ПРИНИМАТЬ УЧАСТИЕ В ТОРГАХ НА ФОНДОВОЙ БИРЖЕ МОГУТ ТОЛЬКО 
ЧЛЕНЫ БИРЖИ,  ПРОФЕССИОНАЛЬНЫЕ УЧАСТНИКИ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ



ОСУЩЕСТВЛЕНИЕ СДЕЛОК НА БИРЖЕВОМ ФОНДОВОМ РЫНКЕ

РАСЧЕТНО-
КЛИРИНГОВАЯ 
ОРГАНИЗАЦИЯ

ДЕПОЗИТАРИЙ
(НОМИНАЛЬНЫЙ 
ДЕРЖАТЕЛЬ)

БРОКЕР

ДВИЖЕНИЕ ПРАВА 
СОБСТВЕННОСТИ НА 
ЦЕННЫЕ БУМАГИ

ДВИЖЕНИЕ 
ДЕНЕЖНЫХ 

СРЕДСТВ

БИРЖЕВОЙ ФОНДОВЫЙ 
РЫНОК

ФИКСАЦИЯ И 
ЗАКЛЮЧЕНИЕ 
СДЕЛКИ

БРОКЕР

ПОКУПА
ТЕЛЬ

ПРОДА
ВЕЦ





МАРЖИНАЛЬНАЯ  ТОРГОВЛЯ

МАРЖИНАЛЬНАЯ ТОРГОВЛЯ – это торговля с использованием заемных средств или 
ценных бумаг брокера. 

В КАЧЕСТВЕ МАРЖИНАЛЬНОГО ОБЕСПЕЧЕНИЯ МОГУТ ПРИНИМАТЬСЯ 
ТОЛЬКО ЛИКВИДНЫЕ БУМАГИ, ВКЛЮЧЕННЫЕ В КОТИРОВАЛЬНЫЙ 

СПИСОК ФОНДОВОЙ БИРЖИ.

УРОВЕНЬ МАРЖИ – процент, отражающий собственным средствам клиента, 
используемые в сделке. 

По маржинальным сделкам клиент должен предоставить брокеру соответствующее  
обеспечение. 

Кредитование допускается в определенном проценте к собственным средствам 
клиента, используемым в этих сделках. 



ПОКУПКА -ПРОДАЖА  ЦЕННЫХ БУМАГ

ПОКУПАЙ ДЕШЕВО, 
ПРОДАВАЙ ДОРОГО

100 
РУБ.

ПОКУПКА АКЦИЙ ПРОДАЖА «БЕЗ ПОКРЫТИЯ»
 (SHORT SALES)

100 
РУБ.

140 
РУБ. 130 

РУБ.
ПРОДАВАЙ ДОРОГО, 
ПОКУПАЙ ДЕШЕВО

«КОРОТКАЯ» ПРОДАЖА СОВЕРШАЕТСЯ ПУТЕМ ЗАЙМА ЦЕННЫХ БУМАГ  
ДЛЯ ИХ ПРОДАЖИ В ПЕРВОНАЧАЛЬНОЙ СДЕЛКЕ, И ПОГАШЕНИЯ ЗАЙМА 

ТАКИМИ ЖЕ ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ, ПРИОБРЕТЕННЫМИ В 
ПОСЛЕДУЮЩЕЙ СДЕЛКЕ. 

ПРОДАВЕЦ «БЕЗ ПОКРЫТИЯ» ДОЛЖЕН ЦЕННЫЕ БУМАГИ, А НЕ ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА, 
ЧТО И ПОЗВОЛЯЕТ ЕМУ ЗАРАБАТЫВАТЬ НА ПАДЕНИИ ЦЕН



ПРОДАЖА «БЕЗ ПОКРЫТИЯ»

АКЦИЯ

БРОКЕР

ЗАНИМАЕТ 
АКЦИЮ

АКЦИЯ

ПОКУПА
ТЕЛЬПРОДАВЕЦАКЦИЯ 1000 

РУБ.

АКЦИЯ

АКЦИЯ

БРОКЕР

ВОЗВРАЩАЕТ 
АКЦИЮ

АКЦИЯ

ПОКУПА
ТЕЛЬПРОДАВЕЦ

АКЦИЯ 500 
РУБ.

ЗАРАБОТОК ПРОДАВЦА 
СОСТАВИЛ 500 РУБ.

ЦЕНА  АКЦИИ 
СНИЖАЕТСЯ



ВИДЫ АНАЛИЗА              

ТЕХНИЧЕСКИЙ АНАЛИЗ  ПЫТАЕТСЯ ОПРЕДЕЛИТЬ НАСТРОЕНИЕ 
БИРЖИ  , В ТО ВРЕМЯ КАК ФУНДАМЕНТАЛЬНЫЙ АНАЛИЗ 

РАССМАТРИВАЕТ САМ ПРЕДМЕТ СДЕЛОК И ЕГО СТОИМОСТЬ.

ФУНДАМЕНТАЛЬНЫЙ 
АНАЛИЗ              

Анализ состояния рынка исходя из 
данных показателей цены и объема

Призван помочь выбрать 
наиболее перспективные 
ценные бумаги.

Анализ факторов, влияющих 
на стоимость ценной бумаги

Призван помочь определить 
наилучшие ситуации для покупки 
или продажи ценных бумаг.

Основная область применения: Основная область применения:

Изучение графиков цены и 
объема, в вопросе баланса 
спроса и предложения.

Изучение производственной и 
финансовой ситуации на 
предприятии-эмитенте, ситуации 
в отрасли, ситуации на рынке в 
целом и мировой обстановки.

ТЕХНИЧЕСКИЙ  
АНАЛИЗ               


