XeIKUPOBAHHUE
ONIMOHHBIM KOHTPAKTOM
HA AKIMIO

BoinonHuna ctygeHTtka rpynnbl 02OK-1

ba)xesa EBreHuns




IloHATHE OIIIMOHHOIO KOHTPAKTa Ha
AKIIUIO

HaumeHogaHue: bupxeBble OMLUUOHbI Ha akLuMW.

AKmue KoHmMpakma: akuusa (onpeneneHHoro suga)
KOHKPETHON KOMMNaHUM.

Tunosas cneyuuxkayus:

pa3Mep OMNUMOHHOIO KOHTPaKTa — onpeaerneHHoe
KonunyecTBo akuun, oobivHO 100 nnu gaxe 1000
akunm;

LeHa bup>KeBoro ornumMoHa — NpeMuns B JeHEXHbIX
eOuHMUax B pacyeTe Ha ogHy akuuio B 3aBUCUMOCTU
OT BMAaa onunoHa, Mmecsaua rnoctaBku U LUEHbI
NCMOSTHEHUS;



IloHATHE OIIIMOHHOIO KOHTPAKTa Ha
AKIUIO (IIPOOOJKCHHE)

MWUHMUManbHoOe U3MeHEHMe LeHbl (TUK) —
COOTBETCTBYET

MUHUMAaIbHOMY U3MEHEHMIO LIEHbI akLUMK Ha
doOHOOBOM PbIHKE,;

MUHUMarbHOE U3MEHEHNE NPeMUn — Npon3BeaeHmne
TUKa Ha KONNMYeCcTBO eANHUL, aKTMBa PbloYepPCHOro
KOHTPAaKTAa;

MecsiL, NOCTaBKM (OaTbl ICTEYEHNSA) — B COOTBETCTBUU
Cco cneundukaymen, obbIMHO KaXabl TPETUN MeCSL
roga;

doopma pacyeToB — OrnuUMOHHAsSA oopMa pacyeToB Ha
OCHOBE MapXXeBblX B3HOCOB;



OCOOEHHOCTH KOHTpPAKTA

bupka, Kak npaBuUno yctaHaBnmBaeT
nepevyeHb KOMMNaHUN, akumn KOTOPbIX
BKIHOYEHbI B €€ JNIUCTUHT N N0 KOTOPbIM
pa3peLleHo 3aKrto4YeHNE OMNMUMOHHbIX
KOHTPAKTOB. AKLMW, MO KOTOPbIM
pa3peLllaeTcs 3aKro4yeHne bnpKeBbIX
OMNLMOHOB, KaK rnpaBuo, siBNAOTCA Hanbonee

JIMKBNAOHBIMW.



IIpuMep XeIKUPOBAHUS ONIIUOHHBIM
KOHTPAKTOM Ha akuuio (1)

MHBEeCTOp onacaeTcs, YTO KYpC akuun, KOTOPbIMU OH
BnageeT, ynaget. [103ToOMy OH NPUHUMAET peLLeHne
Xe)KNPOBaTb CBOKO MO3ULMIO MOKYMKOW OMNLMOHA MyT.

Kypc akuun coctaendet 100 gonn., ueHa onumoHa 5
oonn.

Kak crnegnyeT n3 yCnoBuUu COENKN, XeOXXNPYys CBOIO
No3nLNI0, NHBECTOP HECET 3aTpaThbl B pa3Mepe 5
OOMM. C akumn. Xemxkep 3actpaxoBan cebs or
nageHnsa ueHobl akumn Hxe 100 gonn., NOCKONMbKY
ONuWOH OaeT eMy npaso npogartb nx 3a 100 gonn.



IIpuMep XeIKUPOBAHUS ONIIUOHHBIM
KOHTPAKTOM Ha akuuio (1)

Bbivrpbim
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IIpuMep XeqKMPOBAHUS ONIIMOHHBIM

KOHTPAKTOM HA aKIMIO (2)

CTPAXOBOU OILIMOH «ITVT»
[TOJINC
CrpaxyeMoe UMYIIECTBO KongoMuHuMyM 1000 akmui XYZ
Tekymas cTOMMOCTB $ 100 000 $ 100 000
MMYIIECTBA
CpoOK JeMCTBUS CTPAXOBKHU 1 rox 1 rox
CTpaxoBoii B3HOC $ 500 $ 10 000




IIpuMep xeqKMPOBAHUS ONIIMOHHBIM
KOHTPAKTOM Ha akuuio (3)

[lonycTtum, YTO CBOK MO3NLIUKO MHBECTOP
CTpaxyeT npogaxemn onunoHa kons 6es
Bbinrpbiwa. lNpemuna onymona 10 gonn. Takoe
XeoKnpoBaHWe No3BONAEeT eMy
3acTpaxoBaTbCA OT NOBbILWEHNS Kypca akLum
TOJIbKO Ha BENMUYUHY NOSTyYeHHOM OT NPOoA4aXU
onunoHa konn npemun (10 gonn.). laHHas
cTpaTerusa npegcrasnaeTr cobon He YTO UHOeE,
KaK CUHTETUYECKNN KOPOTKUN NYT.



IIpuMep xeqKMPOBAHUS ONIIMOHHBIM
KOHTPAKTOM Ha akuuio (3)
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IIpuMep XeIKUPOBAHUS ONIIUOHHBIM
KOHTPAKTOM HAa akuuio (4)

HBECTOpP MOXET NPUMEHUTb Hanbdornee rNPocTyto
OMUWOHHY0 KOMBMHALMIO, COCTOSILLYIO N3
ogHoBpemeHHoun nokynku 1400 onunoHos Call n
TaKoro ke Konu4yectsa onunoHoB Put ¢ oanHakoBbIMU
ueHamu ncrnonHeHuda — 18,50 $/akumo. OnuuoH Call
ctont $510, a onumoH Put — $1400. Takum obpasowm,
sannatms $2674000 3a BCIO NO3MLUMIO, T.€. MEHbLLE,
yem TpeboBanock Ang Hadyana paboTbl C
dobro4YEPCHBIMWN KOHTPAaKTaMN, xeaxkepy donblle He
noTpedyeTcs BHOCUTb B paCYETHYIO nanarty
OOMNOSTHUTESNbHbIE CpeacTBa aOJ1s NoaaepXXaHus
NO3NLUI.



IIpuMep XeIKUPOBAHUS ONIIUOHHBIM
KOHTPAKTOM HAa akuuio (4)

Ecnn B ceHTAbpe KypcC akuum yrnageT 40 YPOBHS
15,69 $/akumto, To onuunoH Put 6yget ctontb $2800, a
onumoH Call — $10. CtoumocTb BCcer No3numnm
Bo3pacTeT cooTBeTcTBEHHO A0 $3934000. BbinrpbiLu
Ha onuuoHax coctaBuT $1260000, a npourpbiLl Ha
crnotoBoM pbiHke — $1200000. Ecnu ueHa akumm
BblpacTeT A0 ypoBHA 19,69 $/akumto, TO CTOMMOCTb
onumoHa Call coctaBut $1,170, a onunoHa Put — $20.
CtoumocTb Bcer no3vumnmn — $1666000. MoTepun oT
paboTbl ¢ onunoHamu coctaBaT $1008000, HO OHM
ByayT ¢ NMXBOM KOMNEHCUPOBaHLI 3a CHET boree
BbICOKNX LLEH Ha CMTIOTOBOM PbIHKE — Bblpy4Ka OT
NpoJaXn 3annaHnpoBaHHbIX 00bEMOB DyaeT Ha
$1200000 BbILLE.



Ilpumepsbl XeKUPOBAHUSA C
IOMOIIBIO MOKA3aTeJ s 1e/1bTA

[lensTa nokasblBaeT, B Kakon Mepe
N3MEHNTCA LieHa onunoHa npu UsMeHeHnu
LleHbl akTBa Ha oguH NYHKT. Ecnn genbra
paBHa eguHULE, TO NPEeMUS onuuoHa
N3MEHNTCA Ha OQNH NYHKT NPU U3SMEHEHUU
LleHbl akTBa Ha oguH NyHKT. Ecnn genbra
paBHa Hymw, TO NpeMnua onunoHa He
N3MEHAETCA NN N3SMEHNTCA NULLL B Manow
CTeNeHn aa)ke Npu cyLecTBEHHOM
N3MEHEHUN LieHbl aKTMBa.



IHpumep

A“Call"=0,4

5 onuwnoHos., kKaxkabit Ha 100 akunn
[1na uenen xed>XMpPoBaHNSA HYXKHO KYMNUTb
0,4 x 500 akunn = 200 akunm

Llena |Ha $1 ==>notepun = $ 200

Llena onsa 1 akyun ynana Ha 0,4 gonnapa

T1.0. NPOUTPbI

5 OT AKL

KOMIEHCUPYETCHA BbIUTPbLILLEM OT
onunoHOB = 0,4 gonn. x 500 = 200 gonn.




IIpuMmep (mpoxoJskeHue)

LleHa Ha $1==) Bbmrpbiwb = $ 200

LleHa onumoHa Ha 1 akuuto Bblpocna Ha 0,4

gonnapa, Nno3ToMy NPourpbiLlb Mo ornuymMoHam
= 200 ponn.

B paccmoTpeHHOM nNpuMepe aensra
MHBECTOpPA MO OMNLMOHHbLIM MO3ULIAM
ABNSETCA OoTpUuLlaTENbHON BENMUYUHOWN,

MOCKOSIbKY OH npoaan onumoHbl. OHa paBHa:
0,4 x (-500) = -200.



Ilpumep - BHIBO/I

[1na paccMOTPEHHOro BbilLe NpUMepa aensrta BCew
No3nLUnnM MHBECTOPA paBHa HYI0, MOCKONbKY Aerbra
aKuMW NONMHOCTbIO KOMMNEHCUPYET AenbTy OMNUNOHOB.
Mo3nuuio ¢ AenLTON, paBHOU HYMHO, Ha3bIBalOT
Aensta HeuTpanbHOW. Ha npakTuke BennynHa
OenbTbl MOCTOAHHO MeHseTca. [loaTomMy no3nuums
BKNag4ymka MOXeT OCTaBaTbCs Aenbra HenTparnbHON,
TO €CTb AenbTa XeAKUPOBaAHHOW, TOINbKO B TEYEHNE
OOBOJSIbHO KOPOTKOIo nepmnopa BpemMeHu. B cBa3mn c
9TUM MNPU CTpaxoBaHUN OENBTON XeoXNpoBaHHbIE
NO3ULIMN OOSTKHbI NEPUOANYECKU NepecMaTpmBaTbCA.



Jaxkiarouenue (1)

[1lpakTn4yeckn BO BCEM MUPE HA aKLUnK
TOPrytoTCS OMNUMUOHBI, @ HE (PblYEpPChI. JTO
OOBbACHSAETCH HE TONbKO 3aKOHOAATENbHbIMU
orpaHundyeHnamu, kak B CLLUA, roe Toprosns
dobloYepcamMun Ha akuun 3anpeLleHa
cornawenuem LLUsga-xoHcoHa, HO K
PbIHOYHBLIMW BO3MOXHOCTSIMU OMLMOHOB.



3akiarouenue (2)

Mernkux 4YacTHbIX UHBECTOPOB, KOTOPbIe, KakK
npaBunno, BbICTYNatoT NoKynaTtenamm
ONUMUOHOB, NPUBNEKAET OrpaHNYeHHbIN PUCK
OMNUMOHHbIX KOHTPAKTOB, BO3MOXHOCTH
NPUOLINBLHOIO XeAXKNPOBaHNA HEDONbLLNX
dooHOOBbLIX NOPTMENnen, a Takke OTCYTCTBUE
00s13aTeNIbCTBa UCMNOSHATL 3aKITHOYEHHbIN
OMNUMOHHBLIN KOHTPAKT .



Cnacu0o 3a BHUMaHue!



