
Депозитные сертификаты как 
способ формирования длинных 
пассивов.
Пути применения в России.

ВЫСШАЯ ШКОЛА 
ЭКОНОМИКИ
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Понятие депозитного сертификата, 
используемое в США

разновидность срочного вклада
удостоверяет наличие права 
требования средств на 
специальном счете у его держателя 
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Преимущества американского 
варианта депозитного сертификата:

•Легко открыть
▫ Неэмиссионный
▫ В бездокументарной форме

•Попадает под страхование 
вкладов

•Легко продать: 
живой вторичный рынок
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Основные регулирующие стороны

• Федеральная резервная система (FRS)
• Федеральная корпорация по страхованию 

вкладов (FDIC)
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Установление единых требований по:

Осуществлению отчислений в резервы и фонды при 
выпуске каждого сертификата
Переходу прав требования
Ведению учета владельцев и регистрации посредников
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Схема работы CDARs
(Certificate of Deposit Account Registry 
Service)
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Ограничения на страховое покрытие
• При покупке с премией на вторичном рынке (или 

накопленной стоимостью), эта сумма, превышающая 
номинал, не страхуется

• При слиянии или иной форме объединения 
различных эмитентов депозитных сертификатов, 
выпущенные ранее сертификаты страхуются 
отдельно пока не наступит срок погашения или в 
течение полугода с даты объединения
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Сертификаты в России сегодня:
• Ценная бумага
• Каждый выпуск регистрируется в ЦБ
• Жесткое фиксирование параметров 

сертификата
• Выпускаются только в российских рублях
• Сертификаты на предъявителя не участвуют 

в системе страхования вкладов
• Отсутствие живого вторичного рынка
• Неудобства с налогообложением в случае 

передачи сертификата другому лицу
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ДЕПОЗИТНЫЙ 
СЕРТИФИКАТ
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Выдвигаемые предложения:

❖ ДС – вид срочного вклада
❖ Выпуск в бездокументарной форме
❖ Услуга «дробления» суммы вклада
❖ Пассивы по фиксированной цене
❖ Работающий вторичный рынок
❖ Облегченные условия цессии
❖ Возможность варьировать условия
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СПАСИБО ЗА 
ВНИМАНИЕ!
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