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* CUHTETUYECcKast MOKYMNKa

« [1OKynKa Konsa 1 npoaa)a nyrta C
OAWHAKOBbLIMK AaTaMU U LieHaMU
NUCMOSIHEHUS



* CUHTETUYECKas NOKYMKa

« PopMy/sia pacyera:
« P=1_-14 +(M,-M,)
« L} -pblHOYHas UeHa aKTuBa
« L} -LeHa ncnonHeHns onumoHa
« I, -NpeMmsa KynaeHHOro onumoHa
« I, -NpeMnsa NpoAaHHOro onuUMoHa
« P -pe3synbtat(npnbbliib Unun yobIToK)




* CUHTETUYECKas NOKYMKa

= paduk cTpaternu

Bbimrp [loKynka Konna
biLLK/N
oTepu
Lla
[lpoparka

nyTa



* CUHTETUYECKas NOKYMKa

OCHOBHbIE XapaKTEDUCTUKU:

MaKcuMMarnbHbIK puck (npu Ll =0)- LueHa
MCMNOMIHEHUS MUHYC Pa3HOCTb MEXAY NPEMUAMMU
NPOAAHHOIro N KynseHHOro 6Gup>keBbIX OMLNOHOB;

MAKCUMaJ1bHbIN AoxoaA-HeorpaHn4eH,

TOouka Hynesoro goxoaa(y6ébbiTka) (npu P=0)-
LleHa UCMNOJIHEHNS MUHYC Pa3HOCTb MeXAay NpeMmnsiMm
NPOAAHHOI0 M KyrnjieHHOro 6mup>keBbiX OMNLMOHOB.



* CUHTETUYECcKast MOKYMNKa

« O6/1aCTb NPUMEHEHNS:

« icnonb3yeTcda B cny4vyae CUJIbHOMo pPocTa
LleHbl Ha pbiHKe. [1pn cyLecTBeHHOM
PDOCTE LieHbl aKTUBa NoKynaTenb,
NpoaaB CBOW aKTUB UM KOHTPAKT,
Nosly4yaeT BbICOKYIO NMpubbIne.



* CYHTETUYECKas NPoaaxa

« [1poaarka Konia 1 NoKynka nyrta C
OAWHAKOBbIMX AaTaMU N LleHaMH
NCMOJTHEHUS



* CuHTEeTMYecKas npoaaxa

« PopMy/sia pacyera:
. P=-[U,-L, +(N,-N,)]
« L} -pblHOYHas UeHa aKTuBa
« L} -LeHa ncnonHeHns onumoHa
« I, -NpeMmsa KynaeHHOro onumoHa
« I, -NpeMnsa NpoAaHHOro onuUMoHa
« P -pe3synbtat(npnbbliib Unun yobIToK)




* CuHTEeTMYecKas npoaaxa

= Ipauk cTtparermv

Beinrp
bILUn/n
oTepu

A\

N

U.a=

[lokynka
nyTa

\ [lpogaxa Konna



* CuHTEeTMYecKas npoaaxa

OCHOBHbIE XapaKTEDUCTUKU:

MaKCMMaJibHbIX pUCK (Npu L, =0)- HeorpaHuyeH;

MaKcuManbHbIi goxop (npu L =0)- ueHa
MCMOJTHEHMS MUHYC PA3HOCTb MeXAy NPeEMUSMU
NPOAAHHOI0 N KYMJIEHHOrO 6UPXKEBLIX OMLMOHOB;

TOouka Hynesoro goxoaa(y6ébbiTka) (npu P=0)-
LleHa UCMNOJIHEHNS MUHYC Pa3HOCTb MeXAay NpeMmnsiMm
NPOAAHHOI0 M KyrnjieHHOro 6mup>keBbiX OMNLMOHOB.



* CuHTEeTMYecKas npoaaxa

= 061aCTb NPUMEHEHMUS:

= Vlcnonb3yeTcs B cny4vae bbiCTporo
CHMXXEHUS LieHbI Ha pbiHKE. B cnyyae
CYLLLECTBEHHOI0 NaAeHNs pbIHOYHOW
LIEHbl aKTUBa ero Bnagenel, npoaas
CBOW aKTUB WU/IN KOHTPAKT, NMoayyaeT
BbICOKYIO MpubbISb.



* O6paTHbIN crpaa «6blkax»

« [1OKynKa Konsa 1 npoaa)a nyrta C
OAVWHAKOBLIMU AATaMU UCMONHEHUS, HO
LleHa UCMOJIHEHNSA NOKYMaeMoro Kosa
Bbllle, YeM LieHa UCMOJIHEHUS

[
[
[

DOlaBaeMoro nyTta (B 3TOM C/ly4vae
DeMus Mo NyTy A0/HKHa 6bITb bosbLue

DEMUU MO KOSY)



O6paTHbIN crip3a «bblka»

=  @DopMy/ibl pacyeTa:
" a) I'Ia > uul
- P=(U,-4,)-n, +0,

" 6) I'leS I'las uuz
. BP=-n, +n,
" B) I'la < uuZ

- P=-(U,-U,)n +0,
=« Ll -pblHOYHas LieHa aKkTuBa

= L, -LUEHA NCMONHEHNS KYM/IEHHOTO
61pP>xeBoro onumoHa

= L, - UeHA UCMONTHEHMS NPOAAHHOIO
61PXKeBoro onumMoHa

= I, -npemna KynneHHoro 6MpxeBoro
OrLMOHA

. MN,-npemMmns npogaHHOro GupXKeBoro
onuunoHa

P -pesynbTtat(npubbinb nnu ybbITOK)



* O6paTHbIN crp3a «6blKa»

pacpuk cTparerum

Beinrp
biLLn/N
oTepu

/ Mokyrnka kosnna

U.a=

[lpoparka
nyTa



* O6paTHbIN crpaa «6blkax»

O

OcHOBHbIE XapaKTEPUCTUKU:
MaKCMMaJNbHbIW PUCK- LIEHA UCMNOSTHEHUS
NpoAaHHOro rnyta MMHyc abcontoTHas
pasHuLA Mexay npeMmsMm

MaKCMMaJNbHbIN Aoxon- HEOIrpaHU4YEH

TOuKa HynesBoro aooxoaa(yb6bbiTka)- LeHa
NCMONTHEHUS NPOAaHHOro bUpXKeBoro
onuuoHa MMHyC abCcontoTHas pasHuLa Mexay
NpeMUSMN,



* O6paTHbIN crpaa «6blkax»

= Obnactb NpUMeHeHUS:

« lcnonb3yeTtcq, ecnm Toprosey
HaJeeTcs Ha NoBblWEHNE PbIHOYHOW
LleHbl aKTMBa, HO pacCYUTbIBAET
noay4YnTb NpmbbINb NpU ee KkonebaHusx
B MNPOMEXYTKe Mexay LeHaMu
NCNOIHEHUS BUpPXXeBbIX OMNLIMOHOB.



* O6paTHbIN Cnpag «Measens»

« [1poaaXka Komia 1 NoKynka nyta C
OAVWHAKOBLIMU AATaMU UCMONHEHUS, HO
LleHa UCNOTHEHUSA NOKYMaeMoro nyTa
HMXe, YeM LieHa UCMO/THEHUS

[
[
[

DOlaBaeMoro Kosia (B 3TOM ciny4yae
DeMUS NO KONy A0/KHA ObITb 60sbLue

DEMUU MO NYTY)



ObpaTHbIKM cnNp3a «MeaBeas»

=  @DopMy/ibl pacyeTa:
" a) I'Ia > uuz
- P=-(U,-U,)-n, +0,

" 6) I'leS I'las unz
S P=-n +n,
" B) I'la < uul

- P=(U,-U,)-n, +0,
« Ll -pblHOYHas LieHa akTuBa

= L, -LUEHA NCMONHEHNS KYM/IEHHOTO
61pP>xeBoro onumoHa

= L, - UeHA UCMONTHEHMS NPOAAHHOIO
61PXKeBoro onumMoHa

= I, -npemna KynneHHoro 6MpxeBoro
OrLMOHA

. MN,-npemMmns npogaHHOro GupXKeBoro
onuunoHa

P -pesynbTtat(npubbinb nnu ybbITOK)



* O6paTHbIN Cnpag «Measens»

= Ipauk cTtparermv

Boinrp

biLun/n
oTeEpU \

[loKynka nyTa




* O6paTHbIN Cnpag «Measens»

= OCHOBHbIE XapaKTEPDUCTUKU:
0 MaKCUMaJZibHbIW PUCK- HEOrpaHNYeEH

01 MAKCMMaJZibHbIA AOXOA- LIEHA NUCMONHEHUS
KYM/JIEHHOro nyTa MUHYC abcontoTHas
pa3H1La MeXay NpeMmsamm

1 TOYKa HynesBoro aoxoaa(ybbiTka)- LeHa
NCMONTHEHUS NPOAaHHOro bUpXKeBoro
OnuuoHa nnrc abCconoTHaa pa3HULa Mexay
npeMUsSMK



* O6paTHbIN Cnpag «Measens»

= 00n1acTb NpUMeHeHUs:

« lcnonb3yeTtcq, ecnm Toprosey
HaJEeeTCs Ha CHMXEHNE PbIHOYHOW
LIEHbl aKTUBA, HO PACcCYUTbLIBAET
NoNy4YnTb NpUbbINb NpU ee KonebaHuax
B NPOMEXYTKE MexAay LieHaMu
MCMOTHEHNS BUPIKEBBLIX OMLIMOHOB.



CUHTEeTHUYecKas NoKymnka

* Konna

= KynuTb aKTMB Ha OU3NYECKOM PbIHKE W
KynnTb GMPXXEBOM OMLUMOH Ha 3TOT XKe
aKTUB




CUHTEeTHUYecKas NoKymnka
Konna

dopMysibl pacyera:
- a)u,>Uu,
- P= I'la ) U‘al -n

. 6)l, <L,
. P=L,-U,, M

= Ll -pblIHOYHAsA LEHa aKTMBA HA MOMEHT WCMONHEHUS
OrnuyMoHa

L{_, -LieHa KynjIeHHOro aKTuBa

L} -npemusi KynaeHHOro onuMoHa

N -npeMus

P -pe3ynbTtat(npmbbiib unm ybbITOK)



CUHTEeTHUYecKas NoKymnka

* Konna

= paduk cTpaternu

[loKynka akTuBa
\ U'V/

[loKynka nyTa

Boinrp
biLLX/N
oTepu




+

CUHTEeTHUYecKas NoKymnka
Konna

« OCHOBHbIE XapaKTEPUCTUKH:

0 MaKCMMaJibHbIA PUCK- pa3HuLAa Mexay
LIEHOM UCNOSTHEHUS BUPXKEBOro ONLUMOHa U
LIEHOW NOKYMKK aKTUBa MUHYC NpeMus

01 MaKCMMaJZibHbIU AOXOA- HEOrpaHNYeH

0 TOYKa HyneBoro paoxoaa(yb6bbiTKka)- LieHa
KYMJIEHHOrO aKTMBa MJIOC MPEMUS



CUHTEeTHUYecKas NoKymnka

i Konna

« 06/1aCTb MPUMEHEHUS:

« lcnonb3yeTcd, npu onuUMOHHOM
XeoXNPoBaHUN B YCNOBUSAX, KOraa LEeHb

Ha PbIHKE pacTyT, HO MOIyT U
CHU3UTBCS.




* CYHTETUYECKas MOKYyMKa nyTa

« [1poaaTbh aKTUB Ha (PU3NYECKOM PbIHKE
N KynnuTb BUpX>XeBon OMNLUMOH KOS Ha
3TOT Xe aKTUB



CUHTEeTHUYecKas noKynka nyTa

=  DopMyJibl pacyeTa:

- a)u,>u,
. P=1_-U -N
- 6)u,-u,

- P= I'Ial- I"‘a -n

= Ll -pbiHOYHas LeHa aKTuBa Ha
MOMEHT UCMOJIHEHUA OMUKUOHA

e U‘al -LUE€Ha KYMNJIEHHOIo akKTuBa

= L}, -npemMus KynneHHoro
OruUMOHa

« [ -npeMus

« P -pe3synbtat(npubbinib nnn
yb6bITOK)



* CYHTETUYECKas MOKYyMKa nyTa

= paduk cTpaternu

Boinrp
biLLK/M [loKynka Konna
oTepu
Lin
Lla

[lpoaarka akTuBa




* CYHTETUYECKas MOKYyMKa nyTa

O

OCHOBHbIEe XapaKTEPUCTUKH:
MaKCUMaJIbHbIA PUCK- pa3HuLA Mexay
LIEHOM UCNOSTHEHUS BUPXKEBOro ONLUMOHa U
LIEHOW NOKYMKK aKTUBa MJtOC NpemMus]

MakcuManbHbIK goxoa(npu L} =0)- UeHa
MOKYMKWU aKTUBa MUHYC NPeMUS]

TOuKa HyneBoro aoxoaa(ybbiTka)- LeHa
KYM/IEHHOr0 aKTMBa MUHYC NpeMus



i CYHTETUYECKas MOKYyMKa nyTa

= 0651acTb MpUMEHeHUs:
« lcnonb3yeTtcd npu onuMoOHHOM

XePKNPOBaHMUM B YCIOBUSAX, KOrAa LeHbl
Ha PbIHKE CHWXAKOTCS, HO MOTYT W
BO3pacCTH.



CuUHTEeTM4eckas npoaaxa

* Konna

« [1poaaTbh aKTUB Ha (PU3NYECKOM PbIHKE
1 NpoaaTb 6UpxeBon ONuUUOH NYT Ha
3TOT e aKTuB




CuUHTEeTM4eckas npoaaxa
KoJ1na

=  DopMyJibl pacyeTa:

- a)u,>L,
. P= -[ua - ua]_ -n]
. 6)L,=L,

. P="[l,- U, -N]

= Ll -pbiHOYHas LeHa aKTuBa Ha
MOMEHT UCMOJIHEHUA OMUKUOHA

e U‘al -LUE€Ha KYMNJIEHHOIo akKTuBa

= L}, -npemMus KynneHHoro
OruUMOHa

« [ -npeMus

« P -pe3synbtat(npubbinib nnn
yb6bITOK)



CuUHTEeTM4eckas npoaaxa

* Konna

. I_'@d)mc cTpareruv

Boinrp

biLn/n
oTepw [lpoaaxka
aKTUBa

Lin

/ \ ua V
[lpoaaxa

nyTa



+

CuUHTEeTM4eckas npoaaxa
KoJ1na

= OCHOBHbI€ XapaKTEPUCTUKM.
01 MaKCMMaJZibHbIW PUCK- HEOPaHNYEH

1 MaKCMMaJibHbIW AOX0A- Pa3HMLaA
MeXay LiEHOM MOKYMNKN aKTMBa U LIEHOM
MCMNOJTHEHUS OMLUMOHA MJIOC NPEMUS]

1 TOYKa HyneBoro aoxoaa(ybbiTka)-
LieHa NpoAaHHOro akTmMBa MnJtoC NpeMus



CuUHTEeTM4eckas npoaaxa

i Konna

= 06n1acTb MpUMEHeHUs:
« Icnonb3yeTca peako v nuub B Cllydae
ManonoABMXXHOIO pbiHKa ANs

Nosly4YeHns npmbblin Ha ONLMOHHOM
NpeMmn.




* CvHTETUYECcKast NpoJaka nyTa

= KynuTb aKkTMB Ha OU3NYECKOM PbIHKE W
npoaaTb 6MpXXeBOW OMNUMOH KON Ha
3TOT e aKTMB



CUHTEeTHUYecKas npoaaxka nyrta

=  DopMyJibl pacyeTa:

- au,>u,
- P=-[U, -, -N]
- 6)u,-u,

. P=-[l,, - U, -N]

= Ll -pbiHOYHas LeHa aKTuBa Ha
MOMEHT UCMOJIHEHUA OMUKUOHA

e U‘al -LUE€Ha KYMNJIEHHOIo akKTuBa

= L}, -npemMus KynneHHoro
OruUMOHa

« [ -npeMus

« P -pe3synbtat(npubbinib nnn
yb6bITOK)



!| CUHTEeTHUYecKas npoaaxka nyrta

= [paguk crparernm

Bbinrpobiwm/Motepy Mokynka akTu1Ba

Lin

/ )
[lpoaarka Konna




* CvHTETUYECcKast NpoJaka nyTa

O

OCHOBHbIE€ XapaKTEepUCTUKHN:
MaKCUMaJibHbIA PUCK- Pa3HuLa Mexay
LIEHOW NOKYMKM aKTUBa MUHYC NpeMus

MaKCUMaJIbHbIW [OX0A4- pa3HuLA Mexay
LIEHOW UCMNOJSTHEHUSI MUHYC LiE€HA NOKYMKM
aKTMBa MJI0C NpemMus

TOuKa HyneBoro aoxoaa(ybbiTka)- LeHa
KYM/IEHHOr0 aKTMBa MUHYC NpeMus



* CvHTETUYECcKast NpoJaka nyTa

« O6/11aCTb IPUMEHEHUS:

« lcnonb3yeTtcd npu onuMoOHHOM
XeaXXNpoBaHMN B YCNOBUSAX, KOraa LieHbl
Ha pbIHKE MEHAITCA He3HAYUTENbLHO.
Obecne4ynBaeT 3alUUTY OT PUCKa
NnageHnsa pbIHOYHbLIX LIeH NULlb B
npeaenax BennymHbl NpemMmmn no Komy.



+

OrpomMmHoe cnacubo
3a BHUMaHue!



