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Структура программного комплекса
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Блоки комплекса для оценки рисков
“Анализ риска ликвидности”
•оценка затрат для поддержания 
платежеспособности

•сценарный анализ
•мониторинг денежных потоков

“Стресс-тестирование и VaR 
анализ”
•расчет показателя VaR
•верификация моделей
•сценарный анализ

“Расчет лимитов 
кредитования”
•оценка кредитного риска
•оценка возможных 
статистических связей между 
контрагентами

“Факторный анализ и 
прогноз”
•регрессионный анализ
•создание и валидация рейтинговых 
систем

•корреляционный анализ
•факторный анализ

“Финансово-экономический 
анализ”

(конструктор методик)



Формирование портфеля финансовых 
инструментов
(депозиты, ценные бумаги…)

Определение факторов риска, оказывающих 
влияние
(курсы валют, котировки, процентные ставки…)

Привязка факторов риска к финансовым 
инструментам
(создание связи между факторами риска и 
финансовыми инструментами)

Задание сценариев развития событий и 
дополнительных параметров расчета
(оптимистический, пессимистический ...)

Этапы создания методики



Некоторые параметры расчета модели

    Способ прогнозирования факторов риска
• усреднение за период
• модель Бокса-Дженкинса (ARIMA)
• экспоненциальное среднее

    Горизонт прогнозирования

    Корректирующие коэффициенты
• “cнос” к среднему
• “beta-GARCH(1,1)" 
• “gamma-GARCH(1,1)" 

    Интерполяция отсутствующих факторов риска

    Доверительная вероятность оценки VaR

    Учет статистических взаимосвязей между факторами риска

    Дисконтирование будущих денежных потоков до справедливой цены
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Пример результатов расчета



Пример структуры портфеля



Пример факторов риска



Отбор коэффициентов для оценки 
финансового положения контрагента
(показатели рентабельности, показатели 
оборачиваемости, показатели ликвидности…)

Автоматическое создание кредитного 
рейтинга
(отбор значимых показателей с использованием 
функционала регрессионного анализа)

Валидация рейтинговой системы
(расчет AUC индекса и GINI индекса)

Этапы создания методики оценки 
кредитного риска



Результаты валидации
(AUC индекс, GINI индекс)



Результаты валидации
(ROC-кривая и кривая Лоренца)

ROC-кривая

Кривая Лоренца



ПК “ФРМ” приобрели свыше 500 банков и организаций, 
среди них:

НПФ “Газфонд”                                                     в 2005г.

НПФ “Благосостояние”                                       в 2007г.

УК “Альянс РОСНО Управление активами”    в 2003г.

УК “Ингосстрах-Инвестиции”                             в 2009г.

УК “КапиталЪ”                                                      в 2008г.

УК “Лидер”                                                            в 2008г.

УК “РН-Траст”                                                       в 2005г.

ИК “ВЕЛЕС Капитал”                                           в 2005г.

ИК “Тройка Диалог”                                             в 1998г.
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