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Причины кризиса 2011

• Растущий дефицит бюджета, а также 
торгового и платёжного баланса

• Непрекращающаяся эмиссия белорусского 
рубля Нацбанком, отчасти из-за 
«предвыборного» директивного повышения 
зарплат

• Недостаточный уровень валютных 
резервов для удержания курса доллара на 
уровне 3100 рублей

• Определенная экономическая модель
• Повышение цен на энергоресурсы



Динамика золотовалютных 
резервов 2003-2012 гг.



Динамика экспорта и импорта 
товаров и услуг за 2007-2011 гг.



Динамика валового внешнего 
долга за 2006-2012 гг.



Описание модели
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Описание модели

• Теневой равновесный обменный курс
• Фактический обменный курс
• график
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Вероятность девальвации
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