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I 1TRUSI”
DOAKTOPUHI




« TpyoHo cpaBHMBaTb pakTopuHr B LLiBenuyapum
C dpakTopuHrom B 'epmannum nnn so dpaHumnn.
daKToOpUHIroBble yCrnyrn NpeanpusaTn B
JInXTeHwTenHe CywWeCTBEHHO NHbIE, YEM YCNYTN,
npeanaraemble akTOPUHIOBbIMU KOMMaHUSAMMU
B LLIBenuapun. Ha npakTtuke 31O NOHATUE
OXBaTbIBAaE€T O4EHb MHOIO BUAOB OEATENLHOCTH
n yrnotpebnsietca He Bceraa kK mecTty. OHO
BKIKOYAET U pecrekTabernbHble onepauuun, u Te,
4YTO NMPeACTaBnsAlTCA BECbMa COMHUTENbHbLIMU,
nonagasi B KaTeroputo «BblbBaHue gonray.

XaHc lnTtep bap



[1lpoayKThl, Npegnaraemeie
daKTOPUHIOBbIMW KOMMaHUAMMN I

= QaKTOPUHT

= IHBOUC-ONCKAYHTUHT
= ABL




PaAKTOPUHT

CornacHo koHBeHuun YHUNOPYA
(MexxayHapoaHbI MHCTUTYT YHUMKaLNK
4yacTHoOro npaea) «O mexgyHapoaHOM
doakTopuHre» pakTopuHroBagqa ycnyra gosikHa
cogepXartb He MeHee ABYX U3 YeTblpex
onepauunn, a UMeHHO:

durHaHcHpoBaHMeE NocTaBLLMKaA

BegeHune yyeta no npasam TpeboBaHusA
MHkaccauuo 0edbntopckon 3a40MmKEHHOCTH
3allnTy OT HeENnNaTexxecnocobHoCTN aebuTtopa



MHBOUC-ANCKAYHTUHI

» [Ipegnonaraet uUHaHcUpoBaHue
NCKNIOYNTESNBbHO MO, YCTYNKY NpaB AEHEXHbIX
TpeboBaHNN Ha OCHOBAHUWN OLEHKU TOProBOro
obopoTa KnneHTta 6e3 okasaHus ycrnyr no
aAMUHNCTPaTUBHOMY ynpaBrieHnto 4ebnTopcKon
3a0/KEHHOCTBLIO U KPEAUTHOMY MEHEIKMEHTY

= Kak npaBuno, 0edutopos He yBeJOMMSAT 00
YCTYMKe

= /I[1 npegHa3HayeH ona npmBnevYeHns aeweBoro
domnHaHcupoBaHuAa Ha 6e33anoroBon OCHOBE



PaKTOPUHT

UHBONC-OUCKAYHTUHT

BkrtoyaeT HeckonbKko BUOOB YCyr, B TOM
yucne ynpasneHve 0ebuUTopcKom
3a0/MKEHHOCTbIO

BkntoyaeT Tonbko pMHaHCUpOBaHME

Kak npaBuno, oTKpbIThIW, TpedyeT
yBegomreHne 0ebutopos

Kak npaBuno, 3akpbITbin, HE TpedyeT
yBegomneHmsa 0ebutopos

LleHa BbiLLe, YeM y MHBOMNC-AUCKAYHTUHIA

LleHa, kak npaBuno, HWxe, 4em y
doakTopuHra

MnataTt geduTtopsl

MnaTtut KNueHT

AHann3 pmHaHCOBOW OEATENBLHOCTU
0ebuTOpoB U KINNEeHTa

AHanun3 pmHaHCOBOW OEATENBLHOCTU
NPENMYLLIECTBEHHO KNMWEHTa

3aKkpbITbIM - NpeAHa3Ha4YeH ToNbKO Ans
npeanpuATn ¢ YCTOMYMBBLIM (OUHAHCOBLIM
COCTOSAAHMEM




CtonmoCTb

B BenunkobputaHuu: I

= HBounc-guckayHTMHr — ot 0,35% no 1 % ot
obopota. MHorne dakTopuHroBble KOMMAaHMK
6epyT MuHnmanoHyto komuccuo £ 12,000

= QakTtopuHrossle ycnyru — 0,75 % - 2,5 %o ot
oboporTa.

CTtaBka 3a (puHaHCUpoBaHME 1 B TOM, 1 B APYrom
cny4yae Libor + 2-3 %




Pa3zpgeneHue no oobemam

= QaKTOPUHI — A5 KoMNaHum ¢ 060poOTOM
oT £100,000 B rog (HekoTOpbLIE
dakTopbl npeanaratot oT £ 50,000).
BepxHen rpaHunLbl HeT.

= VIHBOMC-ONCKAYHTUHT — ONA KOMMAaHUU C
obopotom oT £250,000. BepxHen
rpaHuLbl HET.




YTo BLIOpPATL?

= QaKTOPUHI — eCnNU HY>KHa KOMMNEKCHas
cocTaBnsawwas dakTopmHra, 0CobeHHOo
cbop u y4eT 4ebntopckon 3a40MmKEHHOCTH

= IHBONC-ONCKAYHTUHI — eCnn HeobXoaMMo
TONbKO (PpMHAHCUPOBAHNE N COXPaHEHNE
KOHOUOEHUNANbHOCTN CAENKU YCTYNKA
npaB TpeboBaHUsA



OueHKa pUCKoB

= QaKTOPUHI — B NEPBYIO ovepedb
OLEHMBAOTCHA PUCKN Ha JeOUTOPOB

= VIHBONC — OANCKAYHTUHI — OLleHMBAETCH
dOMHAHCOBOE COCTOAHME KIMUEHTA




Obopot Bcex yneHos FCI

MnH.eBpo
[Tokasartenb 2005 2006 PocT
2006/2005
(%)
NHBOWC-OUCKAYHTUHT 160 194 21
PaKTOPUHT C 117 140 20
perpecccom
dakTopuHr 6e3 233 248 6,5
perpecca
Konnekrtopckue ycnyru 13 12 -7
Bcero no BHyTpeHHEMY 523 594 14
doakTOpUHrY




[TloTeHUMan gnga pocTa

«Ecnn 6bl akTOPUHI U UHBOWUC-ANCKAYHTUHT
Obinn, Kak Ha 3anage, YeTKo pasderieHbl, To
CNPOC Ha KaXayro ycryry Kak MMHUMYM Obin Obl
B [1Ba pas3sa Bbille. KnneHTbl Mornu Obl ny4iue
OPUEHTUPOBATLCA B Pas3fMUYHbIX NPoAYyKTax U
BbIOMpaTb Te, KOTOpble Ny4ylle COOTBETCTBYIOT
Lensam nx passutna»®

*SKcnepT PA, Poccunckuin pbliHOK doaktopuHra B 1 nonyrogun 2006 roga




Cnacubo
3a BHUMaHue!



