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Результаты управления 2007 - 2008



Инвестирование пенсионных накоплений

Федеральный закон от 24 июля 2002 г. N 111-ФЗ “Об инвестировании средств для финансирования накопительной 
части трудовой пенсии в Российской Федерации” 
…
Статья 26. Разрешенные активы (объекты инвестирования) 
…6. Правительством Российской Федерации могут устанавливаться дополнительные ограничения на инвестирование 
средств пенсионных накоплений в отдельные классы активов, разрешенные настоящим Федеральным законом. 

Постановление Правительства РФ от 30 июня 2003 г. N 379:
…
1. Установить следующие дополнительные ограничения на инвестирование средств пенсионных накоплений,…
…
е) средства пенсионных накоплений могут инвестироваться в государственные ценные бумаги субъектов Российской 
Федерации, муниципальные облигации, облигации российских хозяйственных обществ, акции российских открытых 
акционерных обществ, ипотечные ценные бумаги, выпущенные в соответствии с законодательством Российской Федерации 
об ипотечных ценных бумагах, за исключением жилищных облигаций с ипотечным покрытием, при условии, что они 
включены хотя бы в один котировальный список высшего уровня, то есть в котировальный список, для включения в 
который нормативными правовыми актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг 
установлены максимальные требования…



Инвестирование страховых резервов

Приказ Министерства Финансов РФ от 8 августа 2005г №100н

ПРАВИЛА РАЗМЕЩЕНИЯ СТРАХОВЩИКАМИ СРЕДСТВ СТРАХОВЫХ РЕЗЕРВОВ  
…
7. Для покрытия страховых резервов могут быть приняты только:

1) ценные бумаги, … отвечающие хотя бы одному из следующих требований:

а) включены в котировальный список "А" первого уровня хотя бы одним организатором торговли на рынке ценных 
бумаг в Российской Федерации; (в ред. Приказа Минфина РФ от 20.06.2007 N 53н)

б) выпущены эмитентами, имеющими рейтинг одного из международных рейтинговых агентств "Стэндард энд Пурс" 
(Standard & Poor's), "Мудис Инвестор Сервис" (Moody's Investor Service) и "Фитч Инк" (Fitch Inc) не ниже уровня ВВ-, Ва3 и 
ВВ- соответственно или рейтинг одного из российских рейтинговых агентств категории (класса), соответствующей уровню 
удовлетворительной кредитоспособности (финансовой надежности); (пп. "б" в ред. Приказа Минфина РФ от 20.06.2007 N 
53н) 



Ёмкость рынка

Включение в список инструментов, доступных для инвестирования, облигаций с кредитным рейтингом 
международных рейтинговых агентств позволит существенно увеличить емкость рынка. Это особенно 
актуально в условиях растущего объема пенсионных накоплений в частных управляющих компаниях и НПФ 

оценочно

Потенциал



Кредитный риск
Кредитный рейтинг от S&PТребования ММВБ для списка А1



Кривая доходности рублевых облигаций



Включение облигации в список А1



Акции А1



Акции РТС
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