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Облик национальных систем финансирования 
инноваций – тесная связь с особенностями 

национальных экономик и режимом 
экономического развития

• Уровень научно-технологического развития страны
• Развитие рыночных институтов 
• Развитие человеческого капитала 
• Интенсивность экономического роста 
• Масштаб экономики 
• Тип финансового сектора (базирующийся на банках или на 

финансовых рынках)
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Параметры финансового сектора и корпоративного 
управления, характерные для различных типов систем 

финансирования инноваций 

Автор: А. Пестова (ЦМАКП)
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Сравнительные параметры финансирования исследований и 
разработок в странах с различными типами систем 

финансирования (100% = среднее по выборке стран) 

Автор: А. Пестова (ЦМАКП)
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Актуальные для банков инструменты финансирования малых 
инновационных компаний

• Условно возвращаемые займы 
возвращаются рецепиентами только в случае,  если инновация успешна, применяются, если 
инновация имеет коммерческий потенциал в краткосрочной перспективе 

• Гарантии по кредитам со стороны ИР 
• Контргарантии 

обеспечивает участнику бизнеса в случае неудачи возмещение убытков, но в случае успеха он 
обязан возместить государственному институту, выдавшему контргарантию, величину 
принятого риска

• Конвертируемые облигации малых инновационных компаний 
используются для последующего выкупа бизнеса

• Проектное финансирование
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Типы институтов равзвития, осуществляющих поддержку 
прикладных инноваций, и их место в инновационном процессе  
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Механизм взаимодействия государства, сектора образования 
и малого инновационного бизнеса, обеспечивающий обмен 

технологиями в США 

Автор: А. Пестова (ЦМАКП)


