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Инвестиционный климат - главный фактор 
экономического роста и сокращения 

бедности
• Правовое регулирование инвестиционной 

деятельности оказывает существенное влияние на 
инвестиционный климат в государстве (регионе)

• Что такое «инвестиционный климат»?



Инвестиционный климат - главный фактор 
экономического роста и сокращения 

бедности
Понятие "инвестиционный климат" отражает степень 

благоприятности ситуации, складывающейся в той или иной 
стране (регионе, отрасли), по отношению к инвестициям, 
которые могут быть сделаны в страну (регион, отрасль). 

Оценка инвестиционного климата основывается на анализе 
факторов, определяющих инвестиционный климат и 
способствующих экономическому росту.

Выходные параметры инвестиционного климата в стране:
• приток и отток капитала;
• уровень инфляции и процентных ставок;
• доля сбережений по отношению к ВВП



Инвестиционный климат - главный фактор 
экономического роста и сокращения 

бедности
Входные параметры инвестиционного климата в стране:
• природные ресурсы и состояние экологии; 
• качество рабочей силы; 
• уровень развития и доступность объектов инфраструктуры; 
• политическая стабильность и предсказуемость, вероятность 

возникновения форс-мажорных обстоятельств; 
• макроэкономическая стабильность; 
• качество государственного управления, политика центральных и 

местных властей; 
• законодательство, полнота и качество в плане регулирования 

экономической жизни, степень либеральности; 
• уровень соблюдения законности и правопорядка, преступность 

и коррупция; 



Инвестиционный климат - главный фактор 
экономического роста и сокращения 

бедности
Входные параметры инвестиционного климата в стране:
• защита прав собственности, уровень корпоративного 

управления; 
• обязательность партнеров при исполнении контрактов; 
• качество налоговой системы и уровень налогового бремени; 
• качество банковской системы и других финансовых институтов; 

доступность кредитования; 
• открытость экономики, правила торговли с зарубежными 

странами; 
• административные, технические, информационные и другие 

барьеры входа на рынок; 
• уровень монополизма в экономике.



Инвестиционный климат - главный фактор 
экономического роста и сокращения 

бедности
По данным Всемирного банка - в развивающихся государствах 

мира с 1,2 млрд. человек (т.е. примерно каждый пятый житель 
Земли) имеют доход менее 1 долл. США в день; безработица 
среди молодежи в 2 раза выше среднего уровня; население 
растет быстрыми темпами.

В этих странах улучшение инвестиционного климата является 
первоочередной задачей.

Инвестирование подкрепляет экономический рост благодаря 
вовлечению в процесс производства большего объема 
ресурсов. 

Для развивающихся стран здесь большую роль играют прямые 
иностранные инвестиции, однако, в целом в этих странах они 
составляют менее 5% от ВВП.



Инвестиционный климат - главный фактор 
экономического роста и сокращения 

бедности

Динамика роста численности населения Узбекистана



Инвестиционный климат - главный фактор 
экономического роста и сокращения 

бедности

Средний возраст населения Узбекистана - примерно 20-25 лет; 
ежегодный прирост населения составлял 1,5% за период 2000-2009 

гг. по данным веб-сайта Index Mundi) 
(http://www.indexmundi.com/g/g.aspx?c=uz&v=24)



Измерение инвестиционного климата

Новая система показателей Всемирного банка для определения 
состоянию инвестиционного климата включает в себя 
характеристики:

• неопределенности в политике;
• коррупции;
• судебной системы;
• преступности;
• правового регулирования и налогообложения;
• финансовой системы;
• электроснабжения;
• труда.



Причины Мирового финансового кризиса 
2008-2011

Предшественником финансового кризиса 2008 года был 
ипотечный кризис в США, первые признаки которого 
появились в 2006 году в форме снижения числа продаж домов 
и в начале 2007 года переросли в кризис высокорисковых 
(англ. subprime), а далее и менее рисковых, ипотечных 
кредитов.

Котировки на фондовых рынках резко снизились в течение 2008 
года и в начале 2009 года.

Для компаний существенно сократились возможности получения 
капиталов при размещении ценных бумаг. 

В 2008 году кризис приобрёл мировой характер и постепенно 
начал проявляться в повсеместном снижении объёмов 
производства, снижении спроса и цен на сырьё, росте 
безработицы 



Причины Мирового финансового кризиса 
2008-2011

Факторы возникновения кризиса: 
• дисбалансы международной торговли и движения капиталов;
• обесценение доллара США на протяжении 2002—2008 годов 

породило уменьшение его использования рядом стран в 
качестве резервной валюты, и даже попытки перехода на 
другие валюты в международных расчетах, что привело к 
возникновению кризисных явлений в отдельных сферах 
экономики США, перегреву экономик в других странах и 
аномальному ценообразованию на товарных рынках;

• общая цикличность экономического развития; 
• перегрев кредитного рынка и явившегося его следствием 

ипотечного кризиса; 
• высокие цены на сырьевые товары (в том числе, нефть); 
• перегрев фондового рынка.



Причины Мирового финансового кризиса 
2008-2011

Динамика цен на нефть 



Причины Мирового финансового кризиса 
2008-2011

FAO (Food and Agriculture Organisation, UN):
В декабре 2010 года индекс цен на пищевые продукты в мире 

составил 215 пунктов. В период с июня по декабрь 2010 года 
этот показатель вырос на 32 %.

В январе 2011 года продовольственный индекс цен FAO достиг 
уже 231 пункта — это самый высокий показатель с тех пор, 
как FAO начала измерять индекс в 1990 году.

В результате уже в начале 2011 года мир оказался на грани 
продовольственного кризиса, который может привести к 
глобальным политическим переменам. Например в январе 
2011 года из-за низкого уровня жизни и частично из-за 
продовольственного кризиса произошли революции в Тунисе 
и Египте 



Причины Мирового финансового кризиса 
2008-2011

Спрос на автомобили: 
в августе 2008 года продажи автомобилей 
в Европе сократились на 16 %,
 в США в сентябре продажи автомобилей снизились на 

26 %, 
в Японии — на 5,3 %. 
Это привело к сокращению производства металла и 

сокращению рабочих мест в автопроме и смежных 
отраслях 

Инновации на финансовом рынке
Существенным фактором возникновения кредитного кризиса в 

США, по мнению ряда экспертов, стало широкое 
использование с начала 1990-х годов производных 
финансовых инструментов, деривативов (англ. derivatives) и 
стремление повысить доходность за счёт увеличения рисков. 



Причины Мирового финансового кризиса 
2008-2011

Альтернативные взгляды на кризис
• 6 октября 2008 года Папа Римский Бенедикт XVI отметил, что 

глобальный финансовый кризис свидетельствует о 
бесполезности денег и тщетности накопления материальных 
ценностей, а «единственной твердыней является слово 
Божие»: «Крах крупных банков показал, что деньги исчезают, 
они ничто. Все вещи, кажущиеся реальными, фактически 
оказываются второстепенными.»

• 27 марта 2009 года на встрече с членами Синода БПЦ 
Президент Республики Беларусь Александр Лукашенко 
заявил: «Я настаиваю на том, что в основе этого кризиса 
лежат не экономика и финансы. В его основе — сознание, 
нравственность нынешнего населения всего мира. Это 
больше психологический, нравственный кризис, а не 
финансовый, экономический.»



Причины Мирового финансового кризиса 
2008-2011

Толпа ожидающих вкладчиков у одного из отделений банка Northern 
Rock 15 сентября 2007 года. Клиенты в массовом порядке изымали 

сбережения со своих счетов



Государственное регулирование 
инвестиционной деятельности

Обеспечение правовой базы и общественной 
атмосферы, способствующих 
эффективному функционированию 
рыночной системы, и защите конкуренции 
являются одними из главнейших 
экономических функций правительства.



Государственное регулирование 
инвестиционной деятельности

Государственное   регулирование   инвестиционной    
деятельности в Республике Узбекистан согласно 
Закону «Об инвестиционной деятельности» 
осуществляется путем:

• совершенствования     законодательной     базы    
инвестиционной деятельности;

• применения       налоговой       системы,       
дифференцирующей налогоплательщиков и  
объекты налогообложения,  ставки налогов  и 
льготы по ним;

• проведения ускоренной амортизации основных 
фондов;

• установления норм, правил и стандартов;



Государственное регулирование 
инвестиционной деятельности

• применения антимонопольных мер;
• проведения кредитной политики и политики 

ценообразования;
• определения  условий  владения  и  пользования  

землей и другими природными ресурсами;
• установления механизмов экспертизы 

инвестиционных проектов;
• мониторинга  реализации  инвестиционных  

проектов,  включенных в Инвестиционную 
программу Республики Узбекистан;

• в других формах, предусмотренных 
законодательством



Инвестиционный климат Республики 
Узбекистан 

• политическая и макроэкономическая стабильность, 
благоприятные природно-климатические условия, 
гостеприимный и трудолюбивый народ и многие другие.

• богатая сырьевая база, выгодное географическое 
расположение в центре крупнейших региональных рынков, 
интегрированная в сеть наземных и воздушных коммуникаций 
международного значения транспортно-логистическая 
система, диверсифицированная индустриальная база и 
научно-интеллектуальный, кадровый потенциал республики.

• доступ к широкой номенклатуре сырья максимально 
оптимизирует себестоимость производимой продукции путем 
существенного сокращения затрат на транспортировку сырья 
и материалов, предоставляет возможность углубленной 
переработки с производством продукции с высокой 
добавленной стоимостью и уровнем локализации свыше 30%.   



Инвестиционный климат Республики 
Узбекистан 

В республике выявлено более 2800 месторождений и 
перспективных проявлений полезных ископаемых, общий 
минерально-сырьевой потенциал страны составляет порядка 
3,5 трлн. долл. По многим позициям, в т.ч. неметаллическим и 
металлическим полезным ископаемым, 
сельскохозяйственному сырью, Узбекистан занимает одни из 
ведущих мест в мире. В частности, по запасам меди – 11-ое 
место, по объемам производства золота – 9-ое, урана – 8-ое, 
хлопкового волокна – 5-ое место. 

Экономика Узбекистана – одна из немногих в мире, которая 
характеризуется абсолютной энергетической независимостью. 
Промышленность республики полностью обеспечена 
природным газом, нефтью и нефтепродуктами, углем, 
электроэнергией. Здесь разведано 188 месторождений нефти, 
газа и конденсата, 3 месторождения угля.



Инвестиционный климат Республики 
Узбекистан 

Благодаря благоприятным природно-климатическим условиям, 
Узбекистан обладает богатейшим сельскохозяйственным 
потенциалом: республика является пятым крупнейшим в мире 
производителем наиболее востребованного в текстильной 
промышленности сырья – хлопкового волокна, обладает 
потенциалом для производства более 10 млн. тн плодоовощной 
продукции в год, ежегодно поставляет на рынок до 10 тыс. тн 
воздушно-сухих коконов шелкопряда. 

Близость к обширным рынкам сбыта и развитая транспортная 
инфраструктура Узбекистана, интегрированная в 
мультимодальную систему коммуникаций Евразии, также 
предопределяют перспективность инвестиционного и торгово-
экономического сотрудничества. 



Инвестиционный климат Республики 
Узбекистан 

Исторически сформировавшаяся богатая научная культура 
Узбекистана, разветвленная сеть многоотраслевых научно-
прикладных организаций создает объективные предпосылки 
для развития прогрессивных инновационных механизмов 
развития экономики. Узбекистан, где с 1943 года работает одна 
из ведущих в мире научных баз – Академия наук Республики 
Узбекистан, объединяющая 18 научно-исследовательских 
институтов, является «центром инноваций» в регионе. 

Программа антикризисных мер, которая позволила мобилизовать 
все имеющиеся резервы и ресурсы с тем, чтобы в период 
кризиса использовать весь имеющийся потенциал с тем, чтобы 
сделать нашу экономику более диверсифицированной и 
конкурентоспособной. 



Инвестиционный климат Республики 
Узбекистан 

Льготы и преференции по лизингу:
Налогооблагаемая прибыль юридических лиц уменьшается на 

сумму (статья 159 Налогового кодекса Республики Узбекистан):
• средств, направляемых на модернизацию, техническое и 

технологическое перевооружение производства, приобретение нового 
технологического оборудования, погашение кредитов, выданных на 
указанные цели, возмещение стоимости объекта лизинга, за вычетом 
начисленной в соответствующем налоговом периоде амортизации. 
Уменьшение налогооблагаемой базы производится в течение 3 (трех) 
лет начиная с налогового периода, в котором осуществлены 
вышеназванные расходы, а по технологическому оборудованию - с 
момента ввода его в эксплуатацию. В случае реализации или 
безвозмездной передачи нового технологического оборудования в 
течение трех лет с момента его приобретения (импорта) действие 
указанной льготы аннулируется, с восстановлением обязательств по 
уплате налога на прибыль за весь период применения льготы.  



Инвестиционный климат Республики 
Узбекистан 

Льготы и преференции по лизингу:
От налога на добавленную стоимость освобождается (ст.208-209, 

211 Налогового кодекса Республики Узбекистан): 
• предоставление услуг по договору финансовой аренды (лизинга) в 

части процентного дохода арендодателя (лизингодателя); 
При исчислении налога на имущество юридических лиц 

налогооблагаемая база уменьшается на стоимость (статья 269 
Налогового кодекса Республики Узбекистан):

• имущества, полученного в лизинг, на срок действия договора лизинга;


