
M&A в Узбекистане. Разрешительный 
порядок. Необходимость due diligince. 

Узбекистан, Ташкент



Государственный комитет по демонополизации и развитию 
конкуренции осуществляет контроль за:

• созданием,  слиянием  и  присоединением  объединений юридических 
лиц;

• созданием, реорганизацией и ликвидацией субъектов естественных 
монополий;

• приобретением  акций, долей с правом  голоса в уставном  капитале  
хозяйствующего  субъекта,  при  котором приобретатель получает  право  
распоряжаться  более  чем 35% указанных    акций,    долей, в  случаях,   
если   суммарная балансовая стоимость активов, участвующих в сделке, 
превышает четырехтысячекратный размер МРЗП (на настоящее время 
198.940.000 сум примерно 117.000 долларов США.  

Законодательство Республики Узбекистан в сфере приобретения 

активов, слияния и поглощения (M&A) и разрешительный порядок 



Приобретение в результате одной или нескольких сделок лицом либо 
группой лиц, связанных между собой соглашением или 
контролирующих имущество друг друга, более 5 % акций банка 
требует уведомления, а более 20 % - предварительного согласия 
Центрального банка Республики Узбекистан

Правом на учреждение средств массовой информации обладают 
юридические и физические лица Республики Узбекистан. Не 
допускается учреждение средства массовой информации 
юридическими лицами, в уставном фонде которых доля иностранных 
инвестиций составляет тридцать процентов и более 

и т.д.

Приобретение активов, требующих соблюдения 
особых правил



Специфика М&A  в Республике 
Узбекистан (на что обратить особое 

внимание при проведении due diligence) 



• специальное право участия государства в управлении отдельными 
акционерными обществами, которое вводится на основании решения 
Правительства Республики Узбекистан при приватизации 
государственных предприятий или реализации в частную 
собственность государственного пакета акций акционерных обществ;

• может быть введена в акционерных обществах, в которых доля 
государства отсутствует или не превышает 25% уставного фонда; 

• реализуется посредством назначения представителя государства в 
наблюдательный совет акционерного общества (далее - 
представитель государства). Представитель государства в 
обязательном порядке участвует в общем собрании акционеров и 
заседаниях наблюдательного совета с правом наложения вето на 
решения по различным вопросам; 

«Золотая акция»



обязательна в случае вовлечения в сделку объектов оценки, принадлежащих 
полностью или частично государству:

• при определении стоимости объектов оценки в целях их 
разгосударствления, приватизации, передачи в доверительное управление 
либо сдачи в аренду;

•  продаже или ином отчуждении объектов оценки;

•  переуступке долговых обязательств, связанных с объектами оценки;

•  передаче объектов оценки в качестве вклада в уставные фонды 
юридических лиц. 

Оценка активов



Иностранному инвестору при 
принятии решения об 
инвестировании в экономику 
Республики Узбекистан, о 
приобретении долей либо 
акций,  о сделках связанных с 
M&A необходимо проводить 
качественную проверку на 
риски (due diligince), во 
избежание в последствии 
нежелательных последствий
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