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Основные понятия
  Международные валютные отношения – 

совокупность экономических отношений 
между странами, связанных с системой 
международных расчетов.

 
   Валютная система – это форма 

организации валютных отношений, 
закрепленная национальным 
законодательством (национальная 
система) или межгосударственным 
соглашением (мировая и региональная 
системы). 





    Различают национальную валюту, мировую и 
региональную валютные системы. 

    Национальные валютные системы 
формируются в рамках национальной 
денежной системы, которая регламентирует 
порядок денежных расчетов данной страны с 
другими государствами. Постепенно она 
обособляется от денежной системы. 

   Основные элементы национальной валютной 
системы: 

-  национальная валюта; 
- национальное регулирование валюты
- режим национальных рынков валюты и золота; 
-  национальные органы, осуществляющие 

валютное регулирование (законодательные 
органы, центральный банк, министерство 
финансов, министерство экономики, 
таможенный комитет и др.). 







    В международных экономических 
отношениях важное значение имеет 
соотношение, по которому производится 
сравнение и обмен национальных валют 
отдельных государств. Это соотношение, 
или валютный курс, - цена денежной 
единицы страны, выраженная в 
другой валюте или группе валют. 

    Внешне валютный курс представляется 
участникам международных 
экономических отношений как 
коэффициент пересчета национальной 
валюты в иностранную.

    



Курс валюты, как и любая другая цена, в условиях 
свободного рынка определяется соотношением спроса 

и предложения. 

   Номинальный 
валютный курс 
устанавливается 
или на валютном 
рынке, или с 
помощью фиксации 
его 
государственными 
органами. 

   Он применяется для 
осуществления 
текущих сделок и 
для расчетов по 
ним. 



   Аналогично тому, как цена товара 
складывается на основе его стоимости, 
цена денежной единицы формируется на 
основе ее покупательной способности. 
Стоимостной основой валютного курса 
служит паритет покупательной 
способности (ППС), т. е. соотношение 
валют по их покупательной способности. 

   Подобно тому, как цена товара стремится 
к его стоимости, но не совпадает с ней, 
валютный курс постоянно отклоняется от 
своей стоимостной основы. 



   «Индекс "БигМака" был 
разработан The Economist как 
шуточный показатель того, на 
"правильном" ли уровне 
находится курс той или иной 
валюты. 

    Он основан на - паритете 
покупательной способности 
/ППС/ валют. Теория ППС 
предполагает, что подлинный 
курс валют должен 
определяться стоимостью 
одной и той же корзины 
товаров и услуг, которую 
можно приобрести на одну и ту 
же сумму в долларах в разных 
странах. "БигМак" является 
одинаковым для всех стран 
мира продуктом, а, значит, 
гамбургер должен стоить в 
Америке столько же, сколько и 
во всех остальных странах 
мира. 



    С января 2004 года журнал The Economist начал 
публиковать новый индекс, рассчитанный на основе 
цены на большой стакан кофе с молоком в сети кофеен 
Starbucks в разных странах мира.

    В течение последних 18 лет The Economist публикует 
индекс BigMac, который рассчитывается на основе 
сравнения цен на гамбургеры в закусочных McDonald's 
в разных странах. Первое время этот индекс 
рассматривали как шутку, но, после того как в апреле 
2002 года его расчеты помогли предсказать падение 
курса доллара, аналитики стали относиться к индексу 
более серьезно. 

    Для расчета такого индекса приходится учитывать 
товары, широко представленные по всему миру. С этой 
точки зрения международные ресторанные сети вне 
конкуренции - Starbucks имеет 7225 заведений в 32 
странах, у McDonald's более 30 000 закусочных в 119 
странах мира. 

    У редакторов The Economist была идея ввести также 
«индекс Economist», основанный на цене этого издания 
в разных странах мира, но от идеи пришлось 
отказаться, потому что в большинстве развивающихся 
стран журнал не выходит.



   В условиях бумажно-денежного обращения 
валютные курсы могут существенно отклоняться 
от ППС. Для развитых стран это отклонение 
составляет, по последним подсчетам ОЭСР, до 
40 %. Во многих развивающихся странах и 
странах с переходной экономикой курс 
национальной валюты в 2 – 4 раза ниже 
паритета. 

   Отклонение валютного курса от ППС происходит 
под влиянием спроса и предложения на валюту, 
которые в свою очередь зависят от различных 
факторов. 

   Формирование валютного курса – 
многофакторный процесс. В числе наиболее 
существенных курсообразующих факторов, 
которые непосредственно влияют на спрос 
и предложение валюты, можно назвать 
следующие: темпы инфляции, уровень 
процентных ставок и доходности ценных бумаг, 
состояние платежного баланса. 



Влияние инфляции на ВК
  Поскольку соотношение 

покупательской способности валют 
является основой валютного курса, 
то более значительное по 
сравнению с другими странами 
падение покупательной 
способности денежной единицы 
страны в результате общего роста 
цен вызывает снижение ее 
валютного курса. 



Влияние % ставки на ВК
   Повышение процентных ставок по депозитам и 

(или) доходности ценных бумаг в какой-либо 
валюте вызовет рост спроса на эту валюту и 
приведет к ее удорожанию. Относительно более 
высокие процентные ставки и доходность ценных 
бумаг в данной стране (при отсутствии 
ограничений на движение капитала) приведут, во-
первых, к притоку в эту страну иностранного 
капитала и соответственно – к увеличению 
предложения иностранной валюты, ее 
удешевлению и удорожанию национальной 
валюты. Во-вторых, приносящие более высокий 
доход депозиты и ценные бумаги в национальной 
валюте будут содействовать переливу 
национальных денежных средств с валютного 
рынка, уменьшению спроса на иностранную 
валюту, понижению курса иностранной и 
повышению курса национальной валюты. 



Влияние сальдо ПБ на ВК
   Активное сальдо платежного 

баланса сопровождается 
увеличением предложения 
иностранной валюты, например, со 
стороны национальных 
экспортеров товаров, понижением 
ее курса и ростом национальной 
валюты. 


