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   Международное движение капитала — это помещение и функционирование капитала 
за рубежом, прежде всего с целью его самовозрастания. Вкладывая капитал за рубежом, 
инвестор осуществляет зарубежные инвестиции (инвестиции за рубежом).

   Основная причина вывоза - несовпадение между спросом на капитал и его 
предложением в различных отраслях мирового хозяйства и в целях получения большей 
предпринимательской прибыли или процента он переводится за границу; более низкие, 
по сравнению со страной-донором, экологические стандарты; наличие благоприятного 
«инвестиционного климата» в принимающей стране.

   Масштабы международного движения капитала исчисляются триллионами долларов. 
Только объем накопленных в мире прямых инвестиций к 1997 г. составил около 3,5 трлн 
доллр. Отчасти такие громадные масштабы объясняются разнообразием форм экспорта 
и импорта капитала.



Формы

• По целям: 

а) Ссудный капитал 
б)предпринимательский капитал

• По источникам происхождения: 

а)Официальный (государственный) капитал — это средства из государственного бюджета, 
перемещаемые за границу по решению правительств, а также по решению 
межправительственных организаций.

б)Частный (негосударственный) капитал (компании, банки)



По цели зарубежного инвестирования: 
а)Прямые иностранные инвестиции — вложение капитала с целью приобретения 
долгосрочного экономического интереса в стране приложения (страна-реципиент) 
капитала, обеспечивающее контроль инвестора над объектом размещения капитала. 

б)Портфельные иностранные инвестиции — вложение капитала в иностранные ценные 
бумаги (сугубо финансовая операция), не дающие инвестору права контроля над объектом 
инвестирования.

По сроку вложения : долгосрочный, среднесрочный и краткосрочный капитал

а)Нелегальный капитал — миграция капитала, которая идет в обход национального и 
международного права (в России незаконные способы экспорта капитала называют 
бегством или утечкой и фирменный капитал — переводимый между филиалами и 
дочерними фирмами (банками), принадлежащими одной корпорации и расположенными в 
разных странах.

 б)легальный



Как страна — импортер капитала Россия является заметным объектом приложения ссудного капитала, 
преимущественно государственного и международных организаций. В 90-х гг. в Россию было 
привлечено кредитов на сумму несколько десятков миллиардов долларов. Однако большой ежегодный 
приток ссудного капитала увеличивает задолженность России перед мировым сообществом со всеми 
вытекающими отсюда последствиями: растущие ежегодные платежи в счет долга, «связанность» 
многих кредитов с закупками товаров в странах-кредиторах и т.д.

Россия особенно заинтересована в притоке прямых инвестиций, так как они не увеличивают внешний 
долг (а напротив, способствуют получению средств для его погашения); обеспечивают эффективную 
интеграцию национальной экономики в мировую благодаря производственной и научно-технической 
кооперации; служат источником капиталовложений, причем в форме современных средств 
производства; приобщают отечественных предпринимателей к передовому хозяйственному опыту.



    В Россию же наибольшие инвестиции в 2010 году вложили компании Великобритании (35,5% всех 
инвестиций в экономику России), Нидерландов (9,3%), Германии (9,1%), Кипра (7,8%), Китая 
(6,7%), Люксембурга (4,7%), Швейцарии (4,1%), Франции (3,2%), Ирландии (2,2%), Виргинских 
островов (2,1%).

    Объем инвестиций из России, накопленных за рубежом, в 2008 г. составил 53,8 млрд. долларов 
США. В 2009 году из России за рубеж направлено 114,3 млрд. долларов США иностранных 
инвестиций, или на 52,9% больше, чем в 2008 году. В 2010 году прямые инвестиции из России 
осуществлялись в основном в экономику Кипра (34,8%), Нидерландов (13,6%), Люксембурга 
(5,6%), Белиза (5,5%), Германии (3,6%), Виргинских островов (3,5%), Швейцарии (3,4%), 
Белоруссии (2,7%), США (2%) и других стран. Предполагается, что в будущем важнейшим 
регионом размещения российского капитала могут стать бывшие советские республики, что 
связано с их особой ролью во внешнеэкономических связях страны. Этому может способствовать 
и капитализация долга бывших советских республик России, т.е. обмен их долговых обязательств 
на их собственность.



    Потенциально Россия может быть одной из ведущих стран с переходной экономикой по объему 
приложения прямых инвестиций. Этому способствует ее большой внутренний рынок, 
сравнительно квалифицированная и одновременно дешевая рабочая сила, значительный научно-
технический потенциал, огромные природные ресурсы и наличие инфраструктуры, хотя и не 
слишком развитой. Однако социально-политическая ситуация в стране нестабильна. 
Хозяйственные законы противоречивы, часто подвергаются изменениям. Высока 
криминализация и бюрократизация экономики. Нет ясности с правами собственности (на 
приватизированные объекты, землю), высока вероятность сильных изменений в экономической 
политике в целом. Экономика страны находится в состоянии длительного кризиса, сохраняется 
высокая инфляция, уровень налогов и инвестиционных льгот явно не способствует 
предпринимательской деятельности.

    Все эти причины воздействуют на инвестиционный климат в нашей стране, который оценивается 
как не очень благоприятный..

     Вывоз предпринимательского капитала из России относительно невелик. Эти инвестиции 
преимущественно размещены в Западной Европе в целях создания товаре- и услугопроводящей 
сети и часто имеют форму оффшорных компаний.


