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Финансовый рынок – функции с позиций 
реальной экономики

1. Привлечение капитала для 
развития компаний реального 

сектора на основе эмиссии акций

2. Формирование структуры 
собственности 

3. Распределение собственности

4. Изъятие из реальной экономики 
излишней ликвидности

плюсы

1. Дисбаланс между стоимостью 
реальных и финансовый активов

2. Спекулятивные риски и 
спекулятивный капитал

Захват собственности

Использование финансовых 
суррогатов 

минусы



Финансовый рынок  в условиях новой 
экономики

№п.п. Компания Страна ($ млрд.) 
Продажи

($млрд.)
Прибыль

($млрд.)
Активы

($млрд.) 
Капитализаци
я

1 ICBC Китай 134,8 37,8 2 800 237,3

2 Китайский 
строительный банк Китай 113,1 30,6 2 241 202

3 JPMorgan Chase США 108,2 21,3 2 359,1 191,4
4 General Electric США 147,4 13,6 685,3 243,7
5 Exxon Mobil США 420,7 44,9 333,8 400,4

6 HSBC Holdings Великобритани
я 104,9 14,3 2 684,1 201,3

7 Royal Dutch Shell Нидерланды 467,2 26,6 360,3 213,1

8 Сельскохозяйственный 
банк Китая Китай 103 23 2 142,2 150,8

9 Berkshire Hathaway США 162,5 14,8 427,5 252,8
9 PetroChina Китай 308,9 18,3 347,8 261,2
11 Банк Китая Китай 98,1 22,1 2 033,8 131,7
12 Wells Fargo США 91,2 18,9 1,423 201,3
13 Шеврон США 222,6 26,2 233 232,5
14 Volkwagen Группа Германия 254 28,6 408,2 94,4
15 Apple США 164.7 41,7 196,1 416,6



Финансовый рынок  в условиях новой 
экономики

• Кризис доткомов – экономический пузырь и период 
биржевых спекуляций и быстрого развития Интернета в 
1997–2001 гг., сопровождавшийся бурным ростом 
использования последнего бизнесом и потребителями.

•  В 1999 г. в США было проведено 457 первичных 
размещений, большинство из которых организовали 
Интернет- и технологические компании. Из них 117 
удалось удвоить свою стоимость в течение первого дня 
торгов. 

• Банкротство таких стартапов, как Go.com, Webvan, 
Pets.com, E-toys.com и Kozmo.com, обошлось инвесторам в 
2,4 млрд долларов. 

• Другие компании, подобные Cisco и Qualcomm, потеряли 
большую долю рыночной капитализации, но 
восстановились и превысили пиковые показатели того 
периода. 



Финансовый рынок  в условиях новой 
экономики – 



Финансовый рынок  в условиях новой 
экономики – IPO Facebook, цена акции при 
первичном размещении -38 долларов, 
капитализация сегодня - 31 461,14 Млрд



Финансовый рынок  в условиях новой 
экономики – 



Финансовый рынок  в условиях новой 
экономики – теоретическое осмысление

Спор двух Кембриджей о природе капитала
Пьеро Сраффа, Джоан Робинсон, Луиджи Пазинетти, Пьеранджело Гареньяни 
как представители английской школы, Пол Самуэльсон, Роберт Солоу, Фрэнк 
Хан и Кристофер Блисс — американская (неоклассическая) школа.

Суть спора: 
1. роль и, как следствие, измерение капитала в 

промышленных капиталистических обществах. 
2. 2.  экономические процессы не приводят к равновесию, а 

потому анализ равновесия нельзя считать адекватным 
инструментом для исследования процессов роста и 
накопления капитала. 

3. Полемическое значение идеологических представлений 
в ситуации, когда выводы из простых моделей 
неустойчивы
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