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    Классификация денежных потоков 

► При классификации по 
критерию учета в денежных 
потоках инфляционных 
ожиданий, денежные потоки 
подразделяются на два вида:

❖ 1) Реальный денежный поток

❖ 2) Номинальный денежный 
поток  



       Реальный денежный поток 

Реальный денежный поток 
выражен в ценах будущих 
периодов. 

Разработка реальных денежных 
потоков предполагает 
прогнозирование уровня цен на 
сырье и продукцию предприятия.



              Дисконтирование 

► Дисконтирование –это 
определение 
стоимости денежного 
потока путём 
приведения 
стоимости всех 
выплат к 
определённому 
моменту времени, 
база для расчётов 
стоимости денег с 
учётом фактора 
времени. 



     Номинальный денежный поток 

Номинальный денежный поток выражен в ценах базисного периода (в ценах 
на дату оценки).

  

 Для дисконтирования номинального денежного потока используется 
номинальная ставка дохода, т.е. ставка дохода, не учитывающая инфляцию.

Ставка дисконтирования - это процентная ставка, используемая для 
перерасчёта будущих потоков доходов в единую величину текущей 
стоимости. Ставка дисконтирования применяется при 
расчёте дисконтированной стоимости будущих денежных потоков 

 



      Ставка дисконтирования 

► ·минимальный гарантированный уровень доходности;

► ·темп инфляции;

► ·коэффициент, учитывающий степень риска конкретного инвестирования.
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