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Понятие монетарной 
политики



Денежно-кредитная политика в 
экономической литературе чаще всего 

определяется, как политика 
центрального банка, воздействующая на 

количество денег в обращении.
Документом, определяющим валютно-

финансовую политику Республики 
Узбекистан на ближайшие годы, 

является Постановление Президента 
№ ПП-1438 от 26.11.2010 г. «О 
приоритетных направлениях 

дальнейшего реформирования и 
повышения устойчивости 

финансово-банковской системы 
Республики в 2011-2015 годах и 

достижения высоких 
международных рейтинговых 

показателей».



Основные направления дальнейшего реформирования и 
повышения устойчивости финансово-банковской системы 

республики:

повышение финансовой устойчивости и ликвидности банков в соответствии с 
требованиями международных стандартов

принятие системных мер по усилению гарантий для вкладчиков и дальнейшему 
укреплению доверия населения и иностранных инвесторов к банковской системе

внедрение современной системы оценки и анализа деятельности коммерческих 
банков и финансово-банковской системы в целом

дальнейшее совершенствование нормативно-правовой базы финансово-банковской 
деятельности

усиление инвестиционной активности коммерческих банков

дальнейшее повышение роли и развитие сети небанковских финансовых 
организаций

стимулирование развития сферы микрофинансирования



Цели монетарной политики
стабильный экономический 
роста

полная занятость ресурсов

стабильность уровня цен

равновесие платежного 
баланса



К инструментам монетарной политики, дающим 
возможность центральному банку контролировать 

величину денежной массы, относятся:

изменение нормы 
обязательных 

резервов

изменение 
учетной ставки 

процента

операции на 
открытом рынке



Основные инструменты 
монетарной политики

регулирование 
количества денег в 

обращении;
регулирование 

банковских резервов;

регулирование 
размеров ссуд и 

кредитов, 
предоставляемых 

коммерческим банкам;

регулирование ставки 
процента



Несовершенство 
рынка



При всей своей огромной 
позитивной роли рынок не в 

состоянии обеспечить 
эффективное решение ряда 

стратегических задач развития 
экономики, социальных проблем. 
Рынку, предоставленному самому 

себе, присущи анархичность и 
стихийность, приводящие к 
экономическим потерям и 
снижению эффективности 

хозяйствования. Рынок обостряет 
проблему социального 

неравенства, порождает 
значительную дифференциацию 

доходов, имущественное 
расслоение населения.



Рынок не способен 
противостоять 

монополистическим тенденциям:
В условиях рыночной стихии 

неизбежно возникают 
монополистические структуры, 

ограничивающие свободу 
конкуренции.

Чтобы поддержать 
чрезвычайно высокие цены, 
монополисты искусственно 
сокращают производство.

Создаются неоправданные 
привилегии для ограниченного 

круга субъектов рынка. 

необходимость регулирования 
цен, скажем, на продукцию 

сырьевых монополий, 
электроэнергию, транспорт.



Рыночная конкуренция 
приводит:

к высвобождению 
работников из 
производства и 

безработице, обострению 
социального положения 
малообеспеченных слоев 

населения

благоприятствует 
экономически сильным 

группам потребителей, в то 
время как экономически 

слабые группы 
(пенсионеры, инвалиды, 

молодежь и др.) остаются 
порой обделенными



Рынок
не восприимчив к долгосрочным 
общегосударственным программам, связанным с 
ликвидацией социального неравенства, экологией, 
обустройством территорий

не в состоянии самостоятельно реализовать 
стратегические идеи в области науки и техники, 
осуществить в масштабе всей национальной 
экономики крупные структурные сдвиги, 
сориентированные на перспективу

предполагает использование механизма 
государственного регулирования для решения 
различных проблем



Известны следующие направления 
государственного вмешательства в 

экономику:

Микро-
регулирование

Макро-
регулирование

Интер-
регулирование



Основные инструменты 
микрорегулирования

налогообложение ускоренная 
амортизация

воздействие на 
цены

антимонопольное 
регулирование



Макрорегулирующими 
инструментами являются

финансовое и налоговое регулирование уровня 
производства, безработицы и инфляции;

создание правовой 
основы для принятия 

экономических 
решений

программирование 
и прогнозирование 

экономики

фискальная и 
денежная 
политика

стабилизация экономики;

политика 
регулирования 

доходов;
социальная 
политика

государственное 
предпри-

нимательство



Интеррегулирование включает 
в себя:

торговую 
политику 

государства

управление 
обменным 

курсом

систему 
внешнеторговых 
тарифов и льгот

лицензирование 
внешней 
торговли



Косвенное вмешательство государства 
осуществляется по следующим направлениям:

⚫ стимулирование капиталовложений;
⚫ обеспечение наиболее полной занятости;
⚫ стимулирование экспорта и импорта товаров, 

капиталов и рабочей силы;
⚫ воздействие на общий уровень цен в целях 

их стабилизации;
⚫ поддержка устойчивого экономического 

роста;
⚫ перераспределение доходов



Денежно-кредитная ситуация 
и основные направления 

денежно-кредитной политики 
на 2014- 2015 год в Республике 

Узбекистан



В Республике Узбекистан поддерживается высокий экономический рост, 
учитывая мобилизацию всех имеющихся ресурсов и проверенной стратегии 
через последовательное продолжение реформ. В частности:

развитие частного предпринимательства, бизнеса, привлечения отечественных и 
иностранных инвестиций

развитие модернизации промышленного производства их техническая и 
технологическая инновация, хай-тек и запуск современных производств

резко увеличивается объем производства потребительских товаров и 
промышленной продукции

капитализация банков, повышение ликвидности и укрепление ресурсной базы, и 
увеличение их инвестиционной деятельности

осуществление мер по социальному развитию, повышению занятости и 
обеспечению роста реальных доходов, проложили путь к высоким темпам 
экономического роста



Анализ изменения основных макроэкономических 
показателей в следствии грамотной и эффективной 

монетарной политики в 2014 - 2015 году

млрд. 
сум



Динамика минимального размера 
заработной платы, пенсии по возрасту



Анализ выпуска пластиковых карточек банков по 
некоторым регионам Узбекистана, введенных в 
обращение по состоянию на 1 января 2015 года

Всего 7,837,376





Ставка рефинансирования центрального 
банка Республики Узбекистан
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