CDS — bond basis=CDS spread — Bond yield spread

Sy BID

Sy OFFER

Sy MID

1Y I 2Y ‘ 3Y | 4y | 5Y ‘ 6Y ‘ 7Y | 8Y ‘ 9Y ‘ 10Y
Spread Spread Spread
Alstom 122 130 126 45,0 65,0 %00 110,0 126,0 138,0 150,0 156,7 163,3 170,0
British Airways Plc 123 128 125,5 250 40,0 62,0 99,0 1255 1390 1525 166,3 180,2 194,0
Cable & Wireless Plc 270 280 275 60,6 112,7 175,7 225, 3 2750 299,8 324,7 3346 3445 3544
Cablecom Luxembourg, SCA 215 235 225 60,5 99,9 139,2 182,1 2250 2352 2455 250,3 255,1  259,9
Cap Gemini SA 116 126 121 1215 1214 1212 1211 1210 1346 1483 1541 159,9 165,7
Casino Guichard Perrachon SA 70 73 71,5 15,5 2IT 39,5 55,0 7 14 80,5 89,5 96,2 102,8 109,5
Cognis GmbH 330 360 345 90,3 170,3 250,3 300,01 3450 360,22 3753 381,2 387,0 3929
Colt Telecom Group Plc 189 199 194 38,0 82,7 1264 160,2 1940 208,0 222,1 226,3 230,6 234,9
Corus Group Plc 168 175 171,5 40,0 750 1015 1375 1715 192,00 215,0 222,5 230,0 237,5
Eircom Ltd 210 220 215 71,7 103,9 136,1 1755 215,0 2393 263,5 271,5 2795 2874
EMI Group Plc 150 170 160 385 61,0 92,0 1265 160,0 1800  200,0 2083 2167  225,0
Fiat SpA 190 200 195 47,5 62,5 1160 162,5 1950 222,5 250,0 259,2 268,3 277,5
FKI Plc 135 145 140 28,5 56,1 86,7 113,3 140,0 153,1 166,2 179,3 1924  205,5
Fresenius AG 126 136 131 27,5 50,0 77,0 1050 1310 1418 1525 159,2 1658 172,5
Grohe Holding GmbH 560 585 572,5 231,1 3164 401,8 4871 5725 589,66 606,7 6138 620,8 627,9
Havas SA 225 245 235 52,5 97,5 1525 2050 2350 2556 276,1 280,0 283,9 287,9
HeidelbergCement AG 72 77 74,5 18,0 28,5 40,5 59,0 74,5 84,3 54,0 101,0 108,0 115,0
Ineos Group Holdings plc 425 455 440 297,1 360,0 4000 4200 4400 4714 5029 525,7 5486 5714
Infineon Technologies AG 260 290 275 1485 221,5 2750 2750 2750 2929 310,7 323,3 3359 3485
International Power Plc 185 205 195 63,5 986 133,7 1643 1950 211,7 2284 2354 242,4 2495
Invensys Plc 288 298 293 60,0 1075 1750 2410 2930 326,5 360,0 367,5 3750 3825
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5Y CDS Greece 2011-now
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Koppenauuu Poccua KazaxctaH n ®paHuuna-I epmaHug
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CpaBHeHMe noptdernen

ba3sa: Credit Agricole: Bond 0,98 CDS: 132.66 HopM.3H. 0,70

BNP Paribas: Bond 0,66 CDS 134,07 HopM.3H. 0,71
Societe Generale: Bond 0,76 CDS 137,77 Hopm.3H. 0,715

[ocobn.:Bond: 0,07 CDS 40.5* 0.88618=35.8

MopTtdens 2: NMopTdenb 2: nokynaem
6oHAbI 1 CDS Ha ctaHOBOM pUCK:

O6wasn goxoagHocTb: (0,98+0,66+0,76)/3= 0,8
[oxogHocTb-CDS= 0,8 — 0,035*3=0,695

MopTtdenb 1 nokynaem 6oHAabI n CDS,
UTOroBas 4OXOAHOCTb:

C.A.: 0.98-1.32 = -0.34 (cenvac);
0,98-0,70=0,28

BNP: 0.66-1,34= -0,68 (ceituac); 0,66-0,71=
-0,05

SG: 0,76 -1,37=-0,61 (cenyac);
0,76-0,71=0,04

CpenHaa goxogHocTb: -0,54 (cenvyac); 0,09



