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Теория финансов Финансовая аналитика

• Исследование 
финансовых процессов

• Учет временной 
стоимости денег и 
рисков проекта

• Современная 
портфельная теория Г. 
Марковица

• Управленческая 
гибкость или Теория 
реальных опционов

• Финансовое 
моделирование и 
прогнозирование

• Анализ рисков и 
сценариев

• Анализ операционной, 
финансовой и 
инвестиционной 
деятельности 
организации

• Инвестиционный анализ
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Финансовый аналитик 

Финансовый аналитик  
– это сотрудник, который проводит анализ финансовых активов. В 

результате этой работы определяются инвестиционные 
характеристики объекта и выявляются активы, которые были ранее 

неправильно оценены 

Аналитическая работа состоит из трех основных этапов:  
• На первом осуществляется сбор необходимой информации из 

всех доступных источников 
• На втором (основном) специалист сортирует полученные данные, 

отбрасывая все ненужные сведения 
• Самым ответственным и сложным является третий этап: аналитик 

формирует свое личное мнение, и прогнозирует, каких 
результатов можно достигнуть, инвестируя в данные ценные 
бумаги
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Классификация проектов 

Инвестиционные 
проекты

Кредитные
 проекты

Бюджетные
 проекты

Спонсорские
 проекты

Благотворительн
ые

проекты
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Фундаментальный анализ 

МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЙ АНАЛИЗ

АНАЛИЗ ОТРАСЛИ

АНАЛИЗ КОМПАНИИ

АНАЛИЗ ПРОЕКТА
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Финансовое 
моделирование 

Классификация:
• ресурсные;
• оценочные;
• сценарные;
• организационные;
• финансовые;
• комплексные

Контрагенты:
• топ-менеджмент компании/проекта 

(инсайдеры)
• акционеры (мажоритарные и миноритарные - 

владельцы долей компании)
• кредиторы (поставщики заёмного капитала
• государство (налоговые органы)
• поставщики (поставка материалов)
• потребители (приобретение товаров/услуг 

компании)
• СМИ (информирование)
• рейтинговые агенства (составление 

рейтингов)



8



9

Показатели эффективности 

РВР

DРВР
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Т СF

0 -1000

1 1100

2 1210

R= 10%

Пример расчета 
показателей 

1. NPV = 
-1000+(1100/(1+0.1))+(1210/(1+0.1)^2)=1000
2. -1000+(1100/(1+IRR))+(1210/(1+IRR)^2) = 0
IRR = 77,98%

3. 1100/12 = 91,67 $/мес., 1000 = 91,67*PBP
PBP = 11 месяцев
4. 1000 = (1100/(1+0.1)), DPBP = 1 год
5. PI = 1000/1000 = 1
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Классификация рисков 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Классификация рисков 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Оценка рисков проекта 



14

Оценка рисков проекта 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«Чем сложнее бизнес-модель проекта, 
тем тщательнее необходимо оценивать 

риски»
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3 формы отчетности. Баланс 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3 формы отчетности. ОПУ/ОДДС 



Наименование Период
0 1 2 3 4

Инвестиции и их окупаемость:
1.Инвестиции
2.Прибыль/убыток после 
налогообложения
3. ИТОГО

-150
0

- 150

-200
0
-200

-50
+20
-30

0
+100
+100

0
+500
+500

4. Получение кредита
5. Погашение кредита и выплата 
процентов

+100
0

+200+110=+31
0

-110

+30+341=+371
-341

-100+408,1=+308
.1
-408.1

0
-338,91

6. Амортизация 0 50 100 100 100
Полный денежный поток по 
собственному капиталу (сумма строк 
3,4,5,6)

-50 +50 +100 +100 +216.09

Текущая стоимость денежного потока 
при ставке 10% -50 +45.45 +82.64 +75.13 +178.33

NPV NPV = -50+45.45+82.64+75.13+178.33 = 331.55
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Полный финансовый план инвестиционного 
проекта 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Виды анализа финмодели 

ЭКСПЕРТНЫЙ 
АНАЛИЗ

АНАЛИЗ 
БЕЗУБЫТОЧНОСТ

И (ТОЧЕК 
РАВНОВЕСИЯ)

МЕТОД 
МОНТЕ-КАРЛО

ФАКТОРНЫЙ
 АНАЛИЗ

АНАЛИЗ 
ЧУВСТВИТЕЛЬНО

СТИ

АНАЛИЗ 
СЦЕНАРИЕВ

ДЕРЕВО РЕШЕНИЙ
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Программы для разработки инвестиционных проектов 

1. Project Expert («Про-Инвест-ИТ»)

2. Альтинвест («Альт»)

3. ИНЭК-Аналитик («ИНЭК»)

4. Калькулятор финансового 
аналитика (разработчик А. Васина)

5. Самостоятельно разработанная 
программа
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— 2-е изд., перераб. и доп. — М. : Издательство Юрайт, 
2014. — 782 с. — Серия : Бакалавр. Углубленный курс.

5. Рынок ценных бумаг : учебник для бакалавров / под 
общей ред. Н. И. Берзона. — М. : Издательство Юрайт, 
2011. — 531 с. — Серия : Ба- калавр.
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