
ТЕМА № 4.         АНАЛИЗ 
ОТЧЕТА О ПРИБЫЛЯХ И 
УБЫТКАХ. 

Занятие № 2.    Оценка воздействия 
финансового рычага и его                       
применение в прогнозировании 
прибыли от реализации продукции.

 

ЛЕКЦИЯ
 

по дисциплине «Анализ финансовой 
отчетности»»



Учебные вопросы:

1.Сущность производственного и финансового 
рычага.

2.Определение запаса финансовой прочности 
на основе «порога рентабельности».
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Понятие и виды 
левериджа (рычага)

Сущность 
производственного рычага и 

его оценка 

Сущность порога 
рентабельности

2-й вопрос 

1-й вопрос 

Сущность финансового 
рычага 

Европейский подход 
расчета эффекта 

финансового рычага 

Американский подход к 
формированию эффекта 

финансового рычага 
Производственно-

финансовый леверидж 

Определение запаса 
финансовой прочности

Структурно-логическая схема настоящего занятия 



Эффект операционного рычага 

(производственный леверидж)

Доход от продаж (за минусом 

НДС и акцизов)

Полный эффект 

(производственно- 

финансовый 

леверидж)

- Затраты на производство 

реализованной продукции

+ Сальдо от прочих доходов и 

расходов

= Валовой доход (доход до 

выплаты процентов и налогов)

Эффект финансового рычага 

(финансовый леверидж)

- Проценты по долгосрочным 

ссудам и займам

= Налогооблагаемая прибыль

- Налог на прибыль и прочие 

обязательные платежи из 

прибыли

= Чистая прибыль

Схема взаимосвязи доходов и эффекта рычага 
(левериджа)
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Определение порога рентабельности
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Определение критического значения физического 
объема реализации


